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La informacion que se contiene en esta presentacion ha sido preparada por
Greenalia, S.A. (en adelante, "Greenalia") en virtud de lo previsto en el articulo 17 del
Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo 228 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular
03/2020 de BME MTF Equity, elaborada baja la exclusiva responsabilidad del emisor
y sus administradores, Greenalia S.A. presenta a revision limitada de los estados
financieros intermedios consolidados a 30 de junio de 2021.

El siguiente informe tiene como objetivo (i) hacer una breve introduccién sobre la
evolucion de la Compaiiia, (i) presentar los estados financieros intermedios del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021, estados que se adjuntan
en el Anexo |y I, (iii) realizar una comparativa con el mismo periodo del afio anterior
y plan de negocio publicado y (iv) informar sobre la estructura organizativa y el
sistema de control interno.



Memoria de Resultados
Intermedios TH2021

Sobre este RESUMEN Principales Estados Otras ANALISIS ANEXO0S
informe EJECUTIVO hitos financieros ~ comunicaciones
al mercado

02 06 07 13 33 37 40



dia

Bosque Gallego

=

-~ _conuna caplt'éﬁ’z?éi” 1 Ee-. '

. - 30682MeE

- ' - _"' (a5/10/2021)

"oy - N

\ .\ =,
N

.ﬁi

Er

4 N

Somos un Productor de Energia Independiente (IPP) exclusivamente con

- tecnologias renovables. Empezamos nuestra actividad en el sector en el afio

2006 y actualmente cotizamos en el BME Growth desde diciembre de 2017.

Con sede en A Corufia, Espafia, y presencia en Europa (Peninsula Ibérica
y Canarias) y en Estados Unidos, nuestra actividad principal es la genera-
cion y venta de energia eléctrica, estando presente en 5 tecnologias: edlica
terrestre (onshore), edlica marina flotante (offshore), solar fotovoltaica, al-
macenamiento de energia y biomasa, donde esta integrado verticalmente
desde el origen de la materia prima hasta la produccion de la energia eléc-
trica y térmica.

Somos la primera empresa con presencia en edlica marina flotante en
Espaiia, tecnologia por la que hemos apostado con desarrollos en nuestro
pais y en la que queremos posicionarnos como uno de los principales re-
ferentes internacionales, impulsando asi, a través de esos desarrollos, las
grandes capacidades de la industria espafiola en el sector.

Los ingresos obtenidos por las instalaciones son a largo plazo, permitiendo
de esa forma estructurar una financiacion sin recurso (Project Finance) y
obtener dividendos de forma constante y segura.

Cfonocer G‘reenaha.
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Parque Edlico Ourol (22,5MW)

Principales
hitos

Haciendo balance de este Ultimo semestre, deja-
mos atras 6 meses de especial relevancia en lo
que al negocio de Greenalia se refiere. Por un lado,
elincremento en las cifras de nuestra cuenta de re-
sultados consolida la estrategia de Develop&0Own
desarrollada en los Ultimos afios. Continuamos
con la puesta en marcha de nuevos proyectos de
energia, a los que se le une un mayor rendimiento
y mejora continua de los que ya estaban en fun-
cionamiento. Ademas, el grupo establece nuevas
vias de negocio anticipando su expansion interna-
cional prevista inicialmente en el horizonte 2030.
Con la adquisicion del proyecto fotovoltaico de MI-
SAE (670MW, en estado Ready to Build, a los que
se le afiadirdn 1T70MW de almacenamiento), una
parte muy importante de los ingresos obtenidos
en 2024 provendran del pais americano. Con esta
operacion, la empresa asegura el desarrollo de los
objetivos previstos en su plan estratégico, y am-
plia su diversificacion tecnoldgica a 5 tecnologias
(E¢lica Onshore, Offshore, Fotovoltaica, Almacena-
miento y Biomasa) y en dos monedas, euro (€) y
ddlar (USD).

Desde un punto de vista cuantitativo, dejamos
atras un periodo COVID en el que, a pesar de la si-
tuacion pandémica mundial, el grupo ha incremen-
tado sus ingresos en un 86% (1H2020-1H2021), y
su EBITDA en un 488% (1H2020-1H2021). A falta
de 6 meses para finalizar el Plan COVID Resilience
2020-2021, no hay dudas de que este sera supe-

rado ampliamente, del mismo modo que también
se superaron los objetivos establecidos para el
ejercicio 2020 (alcanzando el 105% del EBITDA
objetivo).

A nivel corporativo, destaca la adquisicion
del primer proyecto internacional del grupo.
Un proyecto solar PV de 670MW (en estado
RtB), con 170MW de almacenamiento en
Texas, USA; en lo que supone un hito de
especial relevancia para el negocio futuro
del grupo.

La compania adelanta la puesta en marcha de
su cartera de negocio en USA, contemplada en
el 'Plan COVID Resilience' presentado en mar-
70 de este afio. La apuesta de la administracion
estadounidense por las energias renovables ha
abierto un panorama atractivo para el sector que
debemos aprovechar. Ademas de esta compra,
Greenalia tiene previsto el inicio de la tramitacion
de nuevos proyectos de fotovoltaica, edlica y al-
macenamiento en el pais americano, y seguira es-
tudiando la compra de otras sociedades del sector
con el objetivo de avanzar de forma répida en una
industria en crecimiento en USA. La explotacion
de estos proyectos, asi como del futuro negocio
en EEUU, se realizara a través de las sociedades
constituidas recientemente, Greenalia Power US,
INC y Greenalia Solar Power US, INC.



Parque Edlico delAlt@ da Crod

\ 4

* El negocio energético edlico continda su actividad
de produccién (para el caso del parque edlico de
Mifién y Ourol), de pruebas (para el caso de los par-
ques edlicos de Alto da Croa, Alto da Croa Il y Monte
Tourado). Destacar la explotacion a mercado (mer-
chant) de estos proyectos, lo que esta permitiendo
obtener precios de mercado superiores a lo incluido
en el plan estratégico.

+ El resto de los negocios contintan desarrollando
su actividad con un ritmo habitual y sin mayores in-
cidentes. Se han revisado las coberturas de los se-
guros y se han mantenido conversaciones con los
principales clientes para anticipar posibles cambios
o ceses en la demanda sin haber sido notificados
cambios al respecto.

Asimismo, dado que en el gjercicio 2020 se adquirid
el 20% de Greenalia Forest S.L., el grupo cuenta en
la actualidad con el 100% de la propiedad de todas
sus divisiones de negocio.

Pero sin duda, un hito fundamental de este perio-
do han sido la puesta en marcha de nuestro se-
gundo proyecto edlico, el parque edlico de Ourol,
de 22,5MW; el cual comienza a aportar a la cuenta
de resultados consolidada del grupo desde el mes
de mayo. Hay que destacar la puesta en funciona-
miento de otros tres parques edlicos (Alto da Croa,
Alto da Croa Il y Monte Tourado), que se encuentran
exportando energia, pero aun en fase pruebas, es-
perando poder activar su operacion en el segundo
semestre del ejercicio actual. La energia exportada
durante es primer semestre, procedente de la ex-
ploracion de nuestros proyectos edlicos asciende a
41.42TMWHh.

La planta de biomasa (Curtis-Teixeiro) ha continua-
do exportando energia, y si bien se ha reemplazado
el proveedor de Operacion y Mantenimiento, a fecha
actual se encuentra produciendo a pleno rendi-
miento con su operativa totalmente restaurada.

Ademas, este periodo ha destacado por haber obte-
nido la retribucién mas elevada para proyectos edli-
cos en la subasta del Ministerio celebrada el pasado
mes de enero de 2021. La retribucion obtenida para
135MW permitiré financiar los proyectos de Eolo Il
con unas condiciones y estructura financiera mu-
cho mas ventajosa. La cifra obtenida representa el
13,5% de la potencia destinada por el Ministerio en
dicha subasta a esta tecnologia.

Asimismo, el grupo continua con el desarrollo de
los proyectos de edlica off-shore, presentando
manifestaciones de interés a los fondos NEXT Ge-
neration vinculados al desarrollo de la tecnologia
off-shore flotante e industria asociada en la Comu-
nidad Canaria y Gallega.

En el @mbito ESG (Environmental, Social and Gover-
nance), Greenalia presentd y verifico por parte de un
auditor externo su Memoria de Sostenibilidad FY20,
la segunda presentada por la organizacion tras la
elaboracion del Plan de Sostenibilidad (ESG) 19-23
y la Memoria del FY19. A través de este plan, comu-
nicamos y formalizamos un compromiso firme con
el desarrollo sostenible y con una manera de hacer
negocios ética, responsable y concienciada, que im-
pulsara a mejorar nuestro desempefio y a maximi-
zar nuestro impacto positivo en la sociedad y en el
entorno, a medida que vamos progresando hacia el
cumplimiento de los objetivos marcados, alineados
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de Na-
ciones Unidas que han servido

Principales Hitos

como hoja de ruta en la elaboracion de este plan.
Ademas, en este ejercicio 2021 se ha incorporado
al Consejo de Administracion la responsable de
Sostenibilidad del Grupo, Dfa. Beatriz Mato Otero, lo
que pone de manifiesto el compromiso al mas alto
nivel de Greenalia en este ambito. Hace dos ejerci-
cios, iniciamos un proceso de evaluacion de riesgos
del cambio climatico en nuestro negocio, siguiendo
las recomendaciones del TCFD (Task Force on Cli-
mate related Financial Disclosure), que vamos revi-
sando afio a afo para asegurar que nuestro negocio
esta preparado ante los efectos del clima e imple-
menta acciones de mitigacion efectivas. Desde el
Consejo de Administracion, estamos supervisan-
do este proceso, con asistencia de nuestro Comité
de Sostenibilidad. Asimismo, durante el ejercicio
2020 la compafiia comunico la creacion y puesta
en marcha de una fundacion, cuya constitucion se
ha materializado en este ejercicio 2021. Esta insti-
tucion pretende impulsar iniciativas, entre otras, de
transicion energética e igualdad; a través de la cual
se quiere devolver a la sociedad y al entorno parte de
la riqueza que generan los territorios en los que estan
implantados los distintos proyectos de la empresa.

Asimismo, Greenalia ha continuado con su proceso
de captacion de talento senior, con nuevas incorpo-
raciones que refuerzan el drea de tramitacion solar,
0&M Edlica, Financial Modelling & Project Finance,
entre otros.

Por ultimo, destacar el nombramiento
como Presidente no ejecutivo de D. Jose
Maria Castellano Rios, asi como la entrada
en el Consejo de Administracion de Beatriz
Mato Otero y Pablo Castellano.
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Resultados por
linea de negocio

En lineas generales, se aprecia una mejora signifi-
cativa respecto al ejercicio anterior:

* Incremento de un 86% en los ingresos, y con un
incremento en el EBITDA de un 488% respecto al
mismo periodo de 2020.

+ En cuanto al objetivo de ratio EBITDA/Ventas
(Margen EBITDA) consolidado, la cifra asciende
a 45,2%, mejorando de forma muy significativa el
14,3% del mismo periodo del ejercicio anterior.

+ Este incremento en el EBITDA y en el margen se
debe a la inclusién de los resultados de la planta
de biomasa de Curtis, asf como los resultados del
PPEE de Mifidn, y del PPEE de Ourol desde el mes
de mayo.

Auto cartera

La Sociedad mantiene en autocartera acciones
propias con un valor de mercado de 841 miles de
euros (66.166 titulos) a fecha de formulacién de
las cuentas anuales, que serian facilmente con-
vertibles en efectivo.

Parte de las acciones propias han sido puestas
a disposicion del proveedor de liquidez (Banco
Santander).

Instrumentos financieros

Como parte del contrato de financiacion de Deuda
Senior del Project Finance de la planta de Biomasa,
y con el objeto de obtener una cobertura respecto
a las eventuales variaciones en los tipos de inte-
rés, la sociedad Greenalia Biomass Power Curtis
Teixeiro, S.L.U. ha formalizado un contrato de de-
rivado con el Banco Santander. Este contrato es
utilizado para cubrir los riesgos de tipo de interés
de los créditos a largo plazo, que no tiene impacto
en caja segun el modelo financiero definido. El cri-
terio de valoracién contable de dicho instrumento
ha supuesto en el primer semestre de 2021 un im-
pacto en fondos propios de 5,1 millones de euros.

Esta valoracion y su impacto en futuros resulta-
dos podria variar, positiva o negativamente dicho
importe, hasta el fin de vigencia del instrumento
cuando el impacto de dicho instrumento en los
fondos propios quedaria saldado.

Asimismo, parte del contrato de financiacion de
Deuda Senior del Project Finance de los proyectos
edlicos incluidos en EOLO MOC, y con el objeto de
obtener una cobertura respecto a las eventuales
variaciones en los tipos de interés, la sociedad
Greenalia Wind Power Eolo Senior MOC, S.L.U. ha
formalizado un contrato de derivado con el Banco

Sabadell. Este contrato es utilizado para cubrir los
riesgos de tipo de interés de los créditos a largo
plazo, que no tiene impacto en caja segun el mo-
delo financiero definido.



Instrumentos financieros

Las acciones de la Sociedad cotizan en el BME
Growth desde su salida el 1 de diciembre de 2017.

El 19 de marzo de 2018, Greenalia, S.A. ha sido
incluida dentro del indice "IBEX BME Growth 15",
Con fecha 25 de enero de 2019, el departamento
de intermediacion del BME Growth informd del
cambio en la modalidad de cotizacion de las ac-
ciones de Greenalia, S.A,, de Fixing a Continuo; en
base al volumen de negociacién de la accién con-
templado en Mercado.

Formar parte de esta categoria supone que los es-
tandares de calidad y transparencia de este mer-
cado de BME son homogéneos con los de otros
Growth Markets de Europa.

Al 30 de junio de 2021 la cotizacion de Greenalia
cerré en 12,70 euros/accion; lo que supone una
disminucion de un 1,2% en los Ultimos 12 meses y
una revalorizacion de un 525% desde comienzo de
cotizacion el 1 de diciembre de 2017; y una capita-
lizacion de 269.665.094 euros.

Evolucion de
la actividad

Las estimaciones previstas en el plan se han cum-
plido de forma general. En este sentido, el mante-
nimiento y mejora de la actividad queda plasmada
en el propio resultado del EBITDA consolidado del
primer semestre de 2021, cuya cifra asciende a
16.404.770 euros. El resultado neto después de
impuestos asciende a 5.095.027 euros.

La conciliacion entre la cuenta de pérdidas y ga-
nancias consolidada adjunta y el Ebitda que la
Direccion ha incluido en el presente informe es la
siguiente:

Principales operaciones que explican la evolucion
del balance:

EBITDA CONSOLIDADO
Resultado de explotacion 12174727
(+) Otros resultados 44.693

(+) Pérdidas, deterioro

o . 34.017
y variacion de provisiones

(+) Amortizacion del inmovilizado | 4.151.332

TOTAL 16.404.770
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Principales operaciones que
explican la evolucion del balance:

+ Incremento significativo del activo (11% respec-
to al cierre de ejercicio 2020), fundamentalmente
debido a la inversion realizada en el proyecto de la
planta de biomasa de 50MW en Curtis-Teixeiro y
los parques edlicos incluidos dentro de Eolo MOC.

14,2 millones de euros de incremento
del inmovilizado en curso por la
inversion en los proyectos edlicos
incluidos dentro de Eolo MOC.

13,5 millones de euros de incremento
del inmovilizado en curso por la
inversion en otros proyectos.

+ 24,5 millones de euros de incremento de deu-
da con entidades de crédito, fundamentalmente
debido a las cantidades dispuestas en el marco
del project finance de la planta de Biomasa de
Curtis-Teixeiro y los proyectos edlicos incluidos
dentro de Eolo MOC.

+ 51 millones de euros de incremento de otros
pasivos financieros, fundamentalmente debido
a la deuda mezzanine en el marco de los project
finance, asi como proveedores y acreedores de
inmovilizado.

« El valor de las inversiones realizadas en el pro-
yecto de la Planta de Biomasa de Curtis Teixeiro
a fecha de cierre del primer semestre de 2021 ha
sido de 127,5 millones de euros, con una deuda
(sin recurso) asignada de 121,6 millones de euros
sin tener en cuenta el efecto del coste amortizado.

+ El valor de las inversiones realizadas en los pro-
yectos edlicos incluidos dentro de Eolo MOC a
fecha de cierre del primer semestre de 20271 han
sido de 83,8 millones de euros con una deuda (sin
recurso) asignada de 78,2 millones de euros sin te-
ner en cuenta el efecto del coste amortizado.

+ Cabe destacar que el 71% de la deuda del grupo
es financiacion sin recurso, asociado a los proyec-
tos, con la Unica garantia de los propios proyectos
que financia.

Los fondos propios presentan un saldo positivo
de 5.043 miles de euros, si bien fue necesario un
ajuste por operaciones de cobertura (por el deri-
vado sobre tipo de interés firmado en el marco del
Project finance) de 5,1 millones de euros, como
consecuencia, el patrimonio neto presenta un sal-
do positivo de 202 miles de euros.
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Jreenalia

Planta de Biomasa en Curtis-Teixeiro (50MW)

Operaciones
Financieras

Se han formalizado las siguientes operaciones fi-
nancieras:

- Durante la primera mitad del ejercicio 2021, se
ha formalizado una hipoteca, correspondiente con
la compra del terreno de Curtis Il, por importe de
3.978 miles de euros

- Se ha cancelado la cantidad pendiente del Bono
I (100 miles de euros), quedando cancelado en su
totalidad.

- Diversos préstamos y leasings para la compra de
3 maquinas empacadoras por importe de 1,1 mi-
llones de euros.

- Incremento de los saldos de los préstamos Pro-
ject Finance de Curtis (4,7 millones de euros), de
Eolo MOC (22,2 millones de euros) y otras deudas
de proyectos en desarrollo (2,3 millones de euros).

- La pdliza del proveedor de liquidez no se ha mo-
dificado.

Cumplimiento del
plan de negocio

El pasado 17 de marzo de 2021, Greenalia, S.A.
publicé su nuevo plan para el periodo 2020-2021
denominando COVID RESILIENCE. La sociedad
traslada su satisfaccion en cuanto al grado de
cumplimiento general del Plan de Negocio para el
primer semestre del 2021,y a su correcta ejecucion.

En lineas generales, se ha superado el objetivo
establecido para el presupuesto para el primer se-
mestre de 2021, con una mejora muy significativa
respecto al ejercicio anterior.

El grado de cumplimiento de la proyeccion del
EBITDA se ha cumplido (157%) y en el caso de la
facturacion ha sido del 117%. En cuanto al objetivo
de ratio EBITDA/Ventas (Margen EBITDA), la cifra
presupuestada era de 33,7%, mientras que la real
ha sido de 45,2%, por encima de lo estimado; y me-
jorando en todo caso el 14,3% del mismo periodo
del ejercicio anterior.
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Greenalia, SA.y
Socledades dependientes

Balance consolidado al 30 de junio de 2021

(Expresado en Euros)

Activo
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Fondo de comercio de consolidacion

Otro inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Créditos a empresas del grupo

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

Créditos a terceros

Otros activos financieros

Activo por impuesto diferido

30/06/21
269.625.367

2.699.499
73.854
2.625.645
262.076.613
7.411.063
192.566.713
62.098.837
1.311.237
1.311.237
1.215.035
1.152.397
19.385
43.253
2.322.983

31/12/20
245.189.176

2.538.146
80.716
2.457.430
237.931.962
3.419.048
167.416.452
67.096.462
919.717
919.717
884.301
852.397
13.162
18.752
2.915.050

ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Existencias

Comerciales

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos terminados

Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Personal

Activos por impuesto corriente

Créditos con las Administraciones Publicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas del grupo

Inversiones financieras a corto plazo

Otros activos financieros

Instrumentos de patrimonio

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

65.552.906
1.901.328
4.172.795
1.566.237
1.168.510
327.240
1.110.808
10.479.966
10.068.124
35.000
256.131
361.711
218.527
218.527
4.500.483
2.000.483
2.500.000
853.170
43.426.637
43.119.432
307.205

56.698.502

1.955.091
2.770.247
1.567.890
165.766
242.693
793.898
9.353.321
8.862.876
36.000
139.436
316.009
500.728
500.728
210.167
210.167

255.573

41.653.375
41.447.840

205.535

335.178.273 301.887.678



Greenalia, SA.y

Socledades dependientes
Balance consolidado al 30 de junio de 2021
(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS

Capital

Capital escriturado

Prima de emision

Reservas

Legal y estatutarias

Otras reservas

Acciones y participaciones en patrimonio propias
Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante
Ajustes por cambio de valor

Operaciones de cobertura

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Socios externos

30/06/21
202.515
5.043.012

424.669
424,669
3.379.989
(1.406.776)
80.254
(1.487.030)
(1.079.793)
(1.470.104)
5.195.027
(5.075.252)
(5.075.252)
228.005
6.750

31/12/20
(7.065.174)
99.393
424.669
424,669
3.379.989
(1.853.234)
80.254
(1.933.488)
(713.654)
(563.232)
(575.145)
(7.433.376)
7.433.376)
262.059
6.750

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero
Derivados

Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero
Derivados

Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores

Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

181.955.718 273.906.189

180.683.785
54.235.026
49.933.399
6.854.021
536.075
69.125.264
767.095
504.838

272.582.215
56.316.446
109.800.063
7.107.558
9.163.598
90.194.550
1.187.273
136.701

153.020.040 35.046.663

145.753.635
2.486.439
103.316.280
1.874.933
6.230.929
31.845.054
1.000.343
6.174.991
3.706.825
2.140.006
6.210
269.847
62.103
91.071

27.408.844
277942
18.990.284
1.666.202
747570
5.726.846
474.043
7.163.776
3.460.511
5.235
3.451.678
861
242.383
3.108

335.178.273 301.887.678
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Greenalia, S.A. y Sociedades dependientes

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente
al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2021

(Expresada en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios

Ventas

Prestaciones de servicios

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias

Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Trabajos realizados por otras empresas

Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Otros resultados

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

30/06/21
28.021.677
26.313.452
1.708.225
(1.019)
579.300
(12.548.796)

(8.083.476)
(1.759.147)
(2.706.173)
(1.972.079)
(1.534.258)
(437.821)
(6.056.167)
(5.978.673)
(43.477)
(34.017)
8.257.854
45.411

30/06/20
19.581.056
16.425.867
3.155.189
1.288.890
2.303.330
(14.343.604)

(9.698.115)
(2.189.408)
(2.456.081)
(1.507.680)
(1.158.510)
(349.170)
(4.711.334)
(4.696.580)
(5.869)
(8.885)
(72.883)
164.867

EBITDA

Amortizacion del inmovilizado

Amortizacion del inmovilizado intangible

Amortizacién del inmovilizado material

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

De valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas

De terceros

Gastos financieros

Por deudas con terceros

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Resultados por enajenaciones y otras
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO
Resultado atribuido a la sociedad dominante

Resultado atribuido a socios externos

16.404.770
(4.151.332)
(136.168)
(4.015.164)
(122)
(122)
12.174.727
4.255.491
4.255.491
4.255.491
(10.049.327)
(10.049.327)

(5.793.836)
6.380.891
(1.185.864)
5.195.027
5.195.027
5.195.027

2.790.279
(1.198.252)
(90.938)
(1.107.314)
142.357
142.357
1.646.747
5.899.481
5.899.481

5.899.481
(6.903.834)
(6.903.834)

(113)
(113)

(1.004.466)

642.281
(64.548)
577.733
577.733
469.963
107.770
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Perimetro de
consolidacion a
cierre de 1H2021

Parque Edlico-@Qurol (22,5MW) ~



Estructura del grupo consolidado

Las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacion al 31 de diciembre son

las que se detallan a continuacion:

D0000000000000002

Domicilio Actividad Lot Sociedad Titular Porcentaje

Social participacion control Grupo
GREIEC,)\IVT/E:, \éVILNLE) aTelie parté?;]aucii%(r:wigg ryespea}sj:ﬁgi?/gsd Seﬁggﬂ;fg{)eial [ POWCEEESE[L\‘A/?NL,IASLU (RO
GREES()AVblliA\R?S.IL.ALT A Corufa Adquisicién y enajenacion de acciones y participaciones 2.163 POW(EEESEF’:,IA/?;IAS.L.U. 100,00%
GREENTD%CVBEE!ALSUS AR parté?[?auciiscifwigg régpeiggiactiiggs Seé}cccaigi?glssécial aElears POWCEEESEF"X?E,'AS.L.U. ([0000%
GREEN%’@E&%??& A Corufia Taﬁ;ﬁfgi}glcgffﬂg‘x]’agzggrjﬁgrfagf?grf;g’l” y 3.000 GREENALIA BIOMASS POWER S.L. U. 100,00%
- CL?RRT%NTAE&ABESI\QQSS A Corufia Produccion de energia 5.000.001 GREENALIA BIOMASS POWER, S.L.U. 100,00%
POWER CURGTTSEEEléLEllégllCI),’\g.IA_.SE A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA BIOMASS POWER, S.L.U. 100,00%
ng&g%@@gg&s& A Corufia Produccion de energia 304.140 GREENALIA BIOMASS POWER, S.L.U. 100,00%
PS\T/EE%NG&LBBE'\S"QSE A Corufia Produccion de energia 82513 GREENALIA BIOMASS POWER, S.L.U. 100,00%
POWERGELEES:H(?O?g.LLALT A Corufa Produccion de energia 3.000 GRSE\’\/?'L_CIJ/;E/I%%\JATRSPE BI_ER 100,00%

18



DI 2 Perimetro de consolidacién en junio de 2021

Domicilio Actividad Loy Sociedad Titular LEEEIE]
Social participacion control Grupo

POWER%FEJEAE[,)\I AAl\lﬁ :5 ISSLLALT A Corufia Produccion de energia 3.000 GR[EESI?I&(B%E/IOE%\I%FRSPLO\L/JVER 100,00%
POWER SBEE,XQLEMII ISgLLAS A Corufia Produccion de energia 3.000 GREEE\,\/‘I/;'__ClJ/;f/IOIE%\JATRSPI_OhVER 100,00%
POWER gBiE’\A‘ﬁALElAI\VS gI‘LAS A Coruiia Produccion de energia 3.000 GREES?&(;/?DEA%%\JATRSPB\L/JVER 100,00%
POWERGCSFEJ%AEQ AA,\;:?VS gLI_ALT A Coruia Produccion de energia 3.000 GREEE’\\‘/él&loAPi/IOELI\JAWS SP (I_).\(JV.ER 100,00%

PO\(/SVEEEI\I}ISEENSgLLAUR A Corufia Produccion de energia 3.500 GREE\’\/‘Q_L(SQEA%\JAFRSPEYJVER 100,00%
POWER Si,FiE—/EANAA,\%lAA]SgiAS A Corufia Produccion de energia 3.000 GR[EESI?I&(B%E/IOE%\I%FRSPLO\L/JVER 100,00%
R S”O\‘Eﬁ_gos\/\ﬁlzﬁ A Coruia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 100,00%
GREENAL"AALSCOAEAAEAP’%Y\EE A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 100,00%
GREENAUAASL%,L;T\&,\T OSVXES A Coruna Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 100,00%
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DIIIIII: 3 Perimetro de consolidacion en junio de 2021

Domicilio Actividad Eeis Sociedad Titular PO
Social participacion control Grupo

GREENAELL",*\&%Q@(; o A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.LU. 100,00%
GREENALLA"%%QF:\S QR acona Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.LU. 100,00%
GREENAE'LA&%LL‘EES QU acona Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.LU. 100,00%
S =)L ighﬁ:os\.’\fﬁ A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 100,00%
GREEA\‘QE'@O%ODLQEX%YXFE A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.LU. 100,00%

GREETNSF%'[fE\Q’l'LNLig QR acona Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.LU. 100,00%
POWER S AITE'I,EANAAI\%LAZSgLLALT A Corufia Produccion de energia 3.000 GREEES?IE(B/EEAOE%\IATRSPI_OWER 100,00%
GREENALIA Sﬂ;ﬁﬁg%\/\ﬁ? A Corufa Produccion de energia 3.000 GRF%C‘VAEEASSLOSAR 100,00%
Sl A SO'éGE‘/OP, %VXES A Corufia Produccion de energia 3.000 GRIEOE\,;‘VAEEASSLOSAR 100,00%
GREENAL'@E&E@E:%Y{T A Corufia Produccién de energia 162.500 GR&E%‘EH%?E&A'* 100,00%
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DOOIIIID> 4 Perimetro de consolidacién en junio de 2021

Domif:ilio Actividad (_:qste .. Sociedad Titular e

Social participacion control Grupo
GREEN?S:'RARSE(E&ES%VXES A Corufa Produccion de energia 3.000 GRF%C‘VAEEASSLOSAR 100,00%
RaEE A SCOEEAEF;g OSV\(ES A Corufa Produccion de energia 3.000 GRFEOEC‘VAEEASSL%AR 100,00%
GREENAUARSS&AEEOP’ %V\(ES A Corufa Produccion de energia 3.000 GRFEOE\')VAEgASSLObAR 100,00%
POWEFF: %Eul\llﬁ#gssgﬁ? A Corufa Produccion de energia 3.500 GR[E)E\’\/IQLLJJQEAOE%\?I'RSPI? \L/JYER 100,00%
POWER(,;A%EE%/,\IQXS \évll_NL? A Corufa Produccion de energfa 17.018 GFE)EEEVI\IIEALSQI\\?QH? gOLWUER 100,00%
POWER ALTO%RAE(IEF,;ISEI? \éVLNUD A Corufa Produccion de energia 81.390 ngg\géﬁ%\glugg%vlﬁ 100,00%
POWER ALT%RDEAEISQHAA, \éV|I_NUD A Corufa Produccion de energia 35.077 ggfg\gg‘\‘lﬁo\glugg OSVXEUR 100,00%
GREEA’\éAtolﬁévEllNRig %V\KES A Corufa Produccion de energia 3.000 GFIKDEEE\/NEALHQI\%H‘? E(EWUER 100,00%
GREENAESF\{I\:/KTSDCFA),O;\II_EE A Corufa Produccion de energia 3.000 GF;,%EV'V\‘EAF%%KVLND 100,00%
POVSERFEIEB%ﬁLgtﬁ\VglLNB A Corufa Produccion de energia 3.000 GF;%W?#'@KVJJND 100,00%
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DIIIIII: 5 Perimetro de consolidacién en junio de 2021

Domif:ilio Actividad (_:qste .. Sociedad Titular Rolcnae

Social participacion control Grupo
POGV\TEEI%E,;Q%/:\ISLNB A Corufa Produccion de energia 3.000 GT’%E/,\\/‘EAISQ\C/L'JND 100,00%
POV\/ES FéEES'\JT@‘LlOA \é\/'l_NUD A Corufa Produccion de energia 427.796 EOLGORgEH%LFIRACVXll\ANF?Efgé\,/ EBL.U. 100,00%
POWERG E/EE/I’\ILAETOA \é\/'I_NLE) A Corufia Produccion de energia 757.826 EOEORgEHIAOLFI%ACVXWF?Eigg\,/?L,U, 100,00%
GRCEENNAégé Y/VEEIEOFS)O;N LELFj A Corufia Produccion de energia 3.000 GFE)EEEVI\IIEALHQI\\//I\QH‘? EOLVSER 100,00%
POWER CGAF;‘%EA’\ﬁ‘Alf \éVII—NUD A Corufia Produccion de energia 19.614 GFE)EEIE\/I\IIEALSSI\\//I\QHE EOLWUER 100,00%
POVSI?IE%,\EL?:_%/%V%”LNB A Coruia Produccion de energia 3.000 GT’%E/,\\/‘EAISQ\C/L'JND 100,00%
GCROETEISI %'blé \éVAI\A%SP OSV\(ES A Corufa Produccion de energia 15.181 GFBEEEVNE/EHQ’\%HE SOLVSER 100,00%
GREE’\(‘:AOL-}AO V,\\zm%g %V\(ELT A Corufa Produccion de energia 3.000 GFBEEE\/NEALIBISI\%H‘? E?WUER 100,00%
nggNsiﬂfovgluggosvxES A Corufia Produccion de energia 20.371.5622 GREENALIA WIND POWER EOLO, S.L.U. 100,00%
SlilE 2 E NI PO ER A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER S.L.U. 100,00%

EOLO CAMPELOS, S.L.U.
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DI 6 Perimetro de consolidacién en junio de 2021

Do Actividad Corh Sociedad Titular Porcentaje
Social participacion control Grupo
GREENA%T_X)V,'\’A\I(?CP’OSY\ES A Coruia Produccion de energia 16.017.087 GE%E\/,\/\‘IEAF%%\(V[JND 100,00%
o SSI\IJEE)I\AA(IJ_,IAAMVI\D/:ET%S? OSVXELT A Corufia Produccién de energfa 3.000 G;gf(’)\‘ éklr\ﬁlt\{\élli\gjspso XVSR 100,00%
GREENALIA QLT%E%VXES A Corufia Produccién de energia 21.135 POWEST)EEE\L\‘EALSQI\\//I\Qm? SLU. 100,00%
GREENA#!)ANVS\//L%E%AP,OS\.AI{FLT A Corufia Produccion de energia 16119 POWEERF[{)EEE\L\‘EALSQI\\/IAQH? SLU 100,00%
GREEN%'@GVSQIEEES %V\(ELT A Coruria Produccion de energia 256.952 GFEEEEVNEALI(‘)IS,\%H-? E?WUER 100,00%
GREENALIA V\I/—J’F\%II%EOSV\(ELT A Coruia Produccion de energia 7.800 POWE%FE)EEE\L\‘EALSQI\%H? SLU 100,00%
GREENAUA(\;/\,QI,\(I)QSOS\.AIKFLT A Corufa Produccion de energia 3.000 POWEEKFE)EEE\L\‘EALl(_JléI\\/IAI/ElH'? SLU. 100,00%
GREENAL'éAvﬁlE'\lR?\‘FA)%/_VEE A Corufia Produccidn de energia 3.000 GE%E}\\/‘EA#@\[VJJND 100,00%
GREENALIA WlGNAE)Fg OSV\(ES A Corufia Produccion de energia 26.342 POWEERF[{)EEE\L\‘EALSQI\\/IAQH? SLU 100,00%
O AENALA Wll\é%;%V\éEE A Corufa Produccion de energia Zizel POWEE%FIRDEEEL\IEALSQI\\AAQH? SLU. f0020%
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DIOIIISD> 7 Perimetro de consolidacién en junio de 2021

Domif:ilio Actividad (?qste .. Sociedad Titular Ashs
Social participacion control Grupo
GREENA%@XYJ&B,\TOSVXES A Corufia Produccién de energfa 14.831 GFE)EEEVI\IIEALSSI\X\QHQ SOLWUER 100,00%
GREENALIA MEADAE%V\(ELT A Corufia Produccion de energia 44.000 GFIRDEEE\/,\IE/igél\\jIVElHE g?\ﬁER 100,00%
GREENAU/IA_\E/Y),,A\‘I\EJ)TFI;%/.VEE A Coruria Produccion de energia 3.000 GF;)EO@V\ISF% lé\[VLIJND 100,00%
GREENAU?A\{\QTNF'?AEOQ’.VLEE A Corufia Produccién de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
S%EETNE%J)ACVSFTDD AFIiOgNLEE A Corufia Produccién de energfa 9.700 POWE%FE)EEE\L\‘EALSQI\\//I\I/EIH? SLU 100,00%
G&%E\‘NT%LJF’%\(JV%NAgg OSV\IiELqu A Corufia Produccion de energia 107.577 gg%&ﬁ%ﬁvmgg %VXEUR 100,00%
GR,'\EAESI,\"A%AT\(SVU\%%E %V\(ES A Corufia Produccion de energia 200.668 EOEOREEH%L;%ACVXI{ANF?ETSQ EBL.U. 100,00%
GREENAagmg%gOSYﬁE& A Corufia Produccién de energfa 15.136 GFE)EEIE\/,\IIEALSSI\;\QH? SOLWUER 100,00%
GREENAU?/IVOV:\INZDOE%.VLE.B A Corufia Produccién de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
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SOOI &

Perimetro de consolidacion en junio de 2021

Domif:ilio Actividad (_:qste .. Sociedad Titular FEEE
Social participacion control Grupo
GREENAL'ANVX)'Q‘SEFS’?Q’YL?E A Corufia Produccién de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GRE(E)NCAELFL?QYJVEFAE;E OSV\(ES A Corufia Produccion de energia 3.000 GFISEEEV’\IE?I(‘)ISI\\;\QH? SOLVL\jER 100,00%
G513 20 VSEIZDAE,O;/.VLEE A Corufia Produccién de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA \(/)VLlJ’\Fl%%EOSV\IiELT A Corufia Produccion de energfa 458.684 nggg@h'%\évugcpgvﬁ/? 100,00%
GREEHQ%/ZVCVX\EI%%E%VXELT A Coruria Produccion de energia 15.531 GFISEEEVNEALIBISI\\;\QH? g?vl\jER 100,00%
GREEQE/?\IL/LADVC\)HQES AU acona Produccion de energia 24.042 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREEEQ%%HE%%E%VKES A Corufia Produccidn de energfa 16.920 G%EEE\/’\:EALLO@,\\//'\QH? SOLVSER 100,00%
GREENﬁEﬂAAgvé%iSP, %V\(ES A Corufia Produccién de energia 21.371 GFEEEEVNEALI(‘)ISI\\Z\QH? E?WUER 100,00%
GREEN/ZLS";mEig QU acona Produccion de energia 24.485 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENAU@%%?_SOSYXE& A Corufia Produccién de energfa 18.820 GFE)EEEV,\IIEALHSI\\?QH? SOLWUER 100,00%
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SO Q

Perimetro de consolidacion en junio de 2021

Domi(_:ilio Actividad (?qste . Sociedad Titular OIS ET
Social participacion control Grupo

GREENAUAR\(/DVS\BSOSY\ES A Coruna Produccion de energia 6.509 GRDEEEVI\IIEALLO@I\\//I\QH? EOLVSER 100,00%
GFIEENALA gg\lochongEB A Corufa Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREEN-LA vgmag%\/\f& A Corufa Produccion, venta y suministro de astillas de madera 22.024 GFI%DEEE\/NE/ESQI\\Z\QHE ECL)VMER 100,00%
GREENA%\F’%\’,\"NA% QR aconuia Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENA%@%%&E?!LE‘B A Corufa Produccion de energia 300.000 GRgEHﬁ)LFI%AC\,/AVII\ANF?EFL)g\SNERLEL? = 100,00%
GREET’\,;’Z%\'/%\,’\‘V'T'XE:%\_’\LES A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENAL\LQ(\{\SE'E{E’OSY\LEE A Corufa Produccion de energia 8.410 GFIE_)EEEV,\IIEALSSI\X\QH? SOLWUER 100,00%
GREENAL'\fE‘,’VV'T'T‘SDCi%VLEE A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U, 10000%
GREENALIA WOODCHIPS, S.L.U. A Corufia Produccion de energia 799.605 GREENALIA INDUSTRY, S.L.U. 100,00%
DSVF%EEL%,\;’%&?%\./\I!E& A Corufia Produccion de energia 344,397 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%

26



DOIIIIS> ]_O Perimetro de consolidacion en junio de 2021

Domif:ilio Actividad (_:qste .. Sociedad Titular o

Social participacion control Grupo
GREEEC'E&EV&NE?&%V\(ES A Corufia Produccion de energia 341.397 DGESEEBQHQI\TE \éVEFC] 100,00%
POWER DESEI_E(EEICAALEﬁTS gLLALT A Coruna Produccion de energia 3.000 D%@EESQH@I\T'IQ \éVEFEJ 90,00%
GREENALIAZSEAiﬁFéT%YXE& A Corufa Produccion de energia 3.000 GREES@&(;A}DEAOE%\JATRSPE \L/JYER 100,00%
GREENALI?US,\CA)k/j(F)% :T%V\(ES A Corufia Produccion de energia 3.000 GREES?'{&%%'F\‘ATRSPE&VER 100,00%
A lF; QR acoruia Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENTAOLFl‘AMVE/,LINrDAEQ&E A Corufa Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALL’B\;{VA'\C‘AD\,\T Aol Aconua Produccion de energia 3.000 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREEN%@AVQ’L'\\‘BD'LPL(;\”\QT A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
GREENALK*SV\[!\\‘GDOF;\%"’ET A Corufia Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
GRS V(\:”END%E&\”\QT A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
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oo 11

Perimetro de consolidacion en junio de 2021

Domicilio Actividad L8 Sociedad Titular PO e
Social participacion control Grupo
s LA W'E'EDRF\)/%V\éEf A Corufia Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
GREENALIA WIND POWER i 5 , ]
CORDOBELAS, S.L. A Coruia Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
I 1N LA IND PO A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U, 90,00%
ESTEIRO, S.L.
GREENALIA WIND POWER i 5 , )

MONTOXO, S.L. A Coruia Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
GREENALIA WIND POWER i 5 , )

O BARRAL, SL. A Corufa Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
iU V\Ql’\,{‘DElFF;%V\éE[‘ A Corufia Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
GREENALIA WIND POWER i 5 , !

PUNTA CANDIEIRA, S.L. A Coruia Produccion de energfa 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 90,00%
C W'Q‘E%Eiv‘éELR A Corufia Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U 85,00%
GREENALIA WIND POWER i 5 ,

SAN ISIDRO, S.L. A Corufia Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 85,00%
LB D O s A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 85,00%

SAN ROMAN, S.L.
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DIOIIII> ]_2 Perimetro de consolidacién en junio de 2021

R Actividad CoEl Sociedad Titular Porcentaje
Social participacion control Grupo

R oleER A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.LU. 85,00%
RS POVeER A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L_U. 85,00%
GREENALIA WIND POWER i . , GREENALIA WIND POWER .
CARDON, S.L. A Corufa Produccion de energia 2.700 DEVELOPMENT, S.L.U. 85,00%

CirEE LA Wg\‘UDNi%V\éEf A Corufia Produccion de energia 2700 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 85,00%
GREENALIA WIND POWER i - , .
GUANCHE S.L. A Corufia Produccion de energia 2.700 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 85,00%
S Y A Corufia Produccion de energia 2.700 GREENALIA SOLAR POWER, S.LU. 85,00%

g e A Corufia Compraventa y manipulacion de madera 2700 GREENALIA WIND POWER, S.L_U. 100,00%
GREENALIA WIND POWER i -~ . )

XESTEIRON, S.L.U. A Corufia Prestacion de servicios forestales y transporte. 62.663 GREENALIA WIND POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA WIND POWER i - , GREENALIA WIND POWER )

CABANELAS, S.L.U A Corufa Transporte maritimo de mercancias 486.000 DEVELOPMENT S.L.U. 100,00%

Sl L2 e o LI SO PO 2 A Corufia Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.LU. 100,00%

SAN JULIAN |, S.L.U
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DI ]_3 Perimetro de consolidacién en junio de 2021

Domicili e . . Porcentaj
DM Actividad (;qste . Sociedad Titular ore
Social participacion control Grupo

GREENALIA SOLAR POWER = » . O
SAN JULIAN Il S.L.U A Corufa Produccion de energia 3.000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 100,00%
GREENALIA FOREST, S.L. A Coruiia Compraventa y manipulacion de madera 4.980.480 GREENALIASA. 100,00%
GREENALIA INDUSTRY, S.L.U. A Corufia ARG 6 12 EEEI0 6 EERIOTES)) [PElil6EeleTes 1.360.509 GREENALIASA. 100,00%

representativas del capital social
GREENALIA LOGISTICS, S.L.U. A Coruia Prestacion de servicios forestales y transporte. 305.700 GREENALIA SA. 100,00%
GREENALIA SHIPPING, S.L.U. A Corufa Transporte maritimo de mercancias. 291.770 GREENALIA LOGISTICS, S.LU. 100,00%
GREENALIA SOLAR POWER A Corufia Obrayy servicios dg produccion, transporte, transfgrmacién 3000 GREENALIA SOLAR POWER, S.L.U. 100,00%
ENCINA, S.L.U. y distribucién o comercializacion de energia.

GREENALIA SOLAR POWER ~ Obra y servicios de produccion, transporte, transformacion 5
SAUCE, S.L.U. e y distribucién o comercializacion de energia. =iy GREENALR SOLAR PO, SLLL [

GREENALIA SOLAR POWER - Obray servicios de produccion, transporte, transformacion 5
ACEBO, S.L.U. Al y distribucién o comercializacion de energia. S0 CIRIEENALIABAND PORE, S.LU 1000075
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Parque Edlico Ourol (22,5MW)

. Incorporacién
Organos de gobierno e
de referencia
JUNTA D. Jose Maria

GENERAL DE Estructura | Castellano
ACCIONISTAS de capital 0,31% Autocartera 5,18 % del capital
de la empresa . . 5,18% Alazady Espafia SL SUMamos asi un Nuevo e impor-
Smarttia Spain 84,61% 9,90% Minoritarios Free Float tante apoyo en materia de gestion

y experiencia financiera, reforzan-
do nuestra estrategia y solidez

l empresarial.

\ 5. oA 1 /\@ ﬂ ﬂ

Jose Maria Castellano Manuel Garcia Pardo Pablo Castellano Antonio Couceiro Antonio Fernan- Beatriz Mato Laura Luaces
dez-Montells

CONSEJO DE
ADMINISTRACION

5 O O/ consejeros independientes
O enel Consejo de Administracién

COMITE DE A £
DIRECCION
Manuel Maria Antonio Mauro Laura Gonzalo Beatriz Enrique Gomez
Garcia Moreno Fernan- Coucheiro Luaces Castafeira Mato de Priego
CEO DGA dez-Montells  COO Biomasa CLO CHRO CSO COO Energy
3 80/ CFO ° ° ° °
del Comité de Comisién de auditoria
Direccion son Comité de Sostenibilidad

mujeres ® Comité de Igualdad
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" bio y parte esené’"raLde la energia dél negocio, por
lo que contamos COoR_ ellas para levar-adelsnte
este proyecto ilusionantey apasionante. \

Su talento, su é6fﬁbf5m$o y'la_dedicacion que
demuestran dia a'mo con "hu_\estra mision
* forman parte de ésa nﬂ'eﬁ'a?ﬁ\érgia Que genera-
mos: mas verde, Més. sestenible, mas digital y

) mas profesional. s IR—

\ UNO DE LOS ELEMENTOS CLAVE Y DIFE-

RENCIADOR DE NUESTRA ESTRATEGIAES
LA SOSTENIBILIDAD DE NUESTRO, EQUI-

PO, \ VN

La generacion|sostenible de empleo en’ Galicia,
nuestra rhaydr.area de influencia actualmen-
te, es uno de nuestros principales objetivos. De
esta manera buscamos contribuir al desarrollo
socioeconomico'de las comun\'i'dades locales, en
empleo directo e indirecto en toda nuestra cade-
na de valor. \ \

Oficinas Centrales Greenalia

N° TOTAL
DE PERSONAS

DISTRIBUCION
DE LA PLANTILLA
POR EDAD

DIVERSIDAD DE
ORGANOS DE GOBIERNO

DISTRIBUCION DE
LA PLANTILLA
POR PUESTOS

DISTRIBUCION DE LA
PLANTILLA POR GENERO

DIVERSIDAD
GEOGRAFICA

DISTRIBUCION

DE LA PLANTILLA
POR CONTRATO
LABORAL

PROCEDENCIA EDAD MEDIA
EQUIPO DIRECTIVO PLANTILLA
° DISTRIBUCION
DE LA PLANTILLA
POR TIPO DE
B - JORNADA |
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Comunicaciones
al mercado

Oficinas centrales Greenalia

26 DE ENERO DE 2021
Muy sefores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity, se
pone a disposicion del mercado la siguiente informacion relativa a GREENALIA, S.A. (en adelante, "EMISOR")
elaborada bajo la exclusiva responsabilidad del emisor y sus administradores:”

OTRA INFORMACION RELEVANTE

En el dia de hoy, la sociedad Greenalia S.A, ha obtenido la adjudicacion de 135MW de edlica terrestre en el
procedimiento de subasta celebrado por el MITECO. La cifra representa el 13,5% de la potencia destinada por
el Ministerio a esta tecnologia.

La companiia destinara estos 135MW adjudicados en la subasta de hoy al desarrollo de los proyectos de su
plan Eolo Il, concretamente a los PE de Felga (21MW), Gato (25,2MW), Penas Boas (16,8MW), Pena Ombra
(45MW) y O Cerqueiral (27MW), todos ellos en la provincia de A Corufia y en fase avanzada de tramitacion,
iniciada ya la exposicion publica.

A estos desarrollos, se suman otros 135MW, contemplados en el Plan Eolo |. Se trata de los PE de Campelo
(40MW), Bustelo (560MW), Monte Toural (20MW) y Tourifian (25MW), que tienen muy avanzado el cierre
financiero a pool (mercado), siguiendo con la estrategia utilizada en el de igual modo que los otros proyectos
de este plan: Mifion (24MW) y Ourol (22,5 MW), ya en funcionamiento, y Croa, Croa Il y Monte Tourado,
actualmente en construccion, que sumaran 27,7MW.

Con estos 9 parques edlicos, Greenalia sumara 270 MW a desarrollar integramente en Galicia en 9 instalaciones
cuyas obras se iniciaran este mismo afio, de modo que se puedan ir poniendo en marcha progresivamente a
partir del afio 2022.

La configuraciéon técnica de los proyectos, compartiendo infraestructuras eléctricas y mismo nudo de
evacuacion, con su correspondiente reduccion en la inversion y el alto recurso de los proyectos cuya media es
de mas de 3.800 horas, ha permitido ofertar un precio muy competitivo de 28,89€/MWh en la subasta.
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Con la puesta en marcha de estos parques edlicos, sumados a los 74 MW, actualmente en operacion y
construccion, Greenalia contara en los proximos dos afios con un total de 344MW, a los que se afiaden los
50MW de biomasa ya en funcionamiento. En total, 394MW que forman parte del pipeline de cerca de 4GW que
el grupo mantiene actualmente en tramitacion en 4 tecnologias (edlica terrestre, edlica marina, fotovoltaica
y biomasa), con uno de los porfolios mas diversificados, donde la edlica marina flotante jugara un papel
destacado, pues estéd llamada a ser una de las tecnologias renovables de mayor futuro a nivel mundial.

Estos 270 MW significaran una inversion superior a los 270 millones de euros en los proximos afos y la
movilizacion de 2.700 puestos de trabajo durante la construccion de los mencionados parques edlicos.

Con este nuevo hito, Greenalia ratifica su apuesta decidida por la energia renovable como fuente de crecimiento
verde y se posiciona como una empresa clave en el proceso de descarbonizacion de Espafia y Europa.

Para Greenalia, el desarrollo y construccion de estos MW edlicos en la comunidad es un paso importante que
deberia constituir una oportunidad para impulsar la industria de los componentes edlicos en Galicia y anclar
empleos vinculados a la misma.

Quedamos a su disposicidn para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Corufia, 26 de enero de 2021.

Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A

Parque Edlico Ourol (22,5MW)




29 DE JUNIO DE 2021
Muy sefiores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity, se
pone a disposicion del mercado la siguiente informacion relativa a GREENALIA, S.A. (en adelante, "GREENALIA")
elaborada bajo la exclusiva responsabilidad del emisor y sus administradores:”

OTRA INFORMACION RELEVANTE

En el dia de ayer, la Junta general de accionistas de Greenalia ha aprobado los nombramientos del Consejo de
Administracion de la compaiiia, que ha renovado parte de sus miembros, tal y como se habia propuesto en su
reunion del pasado mes de mayo.

Asimismo, en el Consejo celebrado en la tarde de ayer, se ha aprobado la designacion de José Maria Castellano
como presidente del Consejo de Administracion de la compafiia.

Una vez aprobado por la Junta de Accionistas, el Consejo de Administracion queda integrado por seis
miembros: Manuel Garcia Pardo, Antonio Fernandez-Montells y Beatriz Mato, como consejeros ejecutivos;
Norcorporate, S.L., representado por Antonio Couceiro, como consejero independiente; y José Maria Castellano
y Pablo Castellano, como consejeros dominicales.

El Consejo de Administracion esta formado por:
Manuel Garcia, CEO de la compafiia y principal accionista de Greenalia.

Antonio Fernandez-Montells, director financiero (CFO) de Greenalia, es licenciado en administracion y
direccion de empresas y MBA (IESE Busines School). Con més de 14 afios experiencia, es CFO de Greenalia
desde 2016. Con anterioridad ha sido consultor en Accenture, PwC y KPMG.

Norcorporate, S.L., representada por Antonio Couceiro, consejero independiente de Greenalia, es ingeniero
de Caminos, Canales y Puertos. Cuenta con amplia formacion en el mundo empresarial y una dilatada
experiencia profesional donde ha ejercicio, entre otras responsabilidades, el cargo de conselleiro de Industria
en la Xunta de Galicia, director general de Begano y consejero de Inveravante. Actualmente, es presidente de
la Cadmara de Comercio, De Afigal y de Cesgar (Confederacién de Sociedades de Garantia Reciproca) y del
Real Club Deportivo de La Corufia.

Beatriz Mato, directora de Desarrollo Corporativo y Sostenibilidad de Greenalia desde febrero de 2020, es
ingeniera industrial, especialidad en Organizacion Empresarial, por la Escuela Técnica Superior de Ingenieros
Industriales de Bilbao. MBA en la Escuela de Negocios homologada de la UDC. Durante 13 afios, trabajo
en el ambito empresarial, en IBM, Rank Xerox y Norcontrol (hoy Applus), desde donde se incorporé al
departamento de innovacion del IGAPE. Desde el afio 2009 hasta el 2018 fue consejera en la Xunta de
Galicia. Actualmente compatibiliza su cargo en Greenalia con su puesto de consejera independiente en el
Grupo Euskaltel y en la empresa de Gestion y Técnicas del Agua Gestagua S.A.

José Maria Castellano, desde junio de 2020 propietario del 5,18% de las acciones de Greenalia, cuenta con
una amplia experiencia como gestor e inversor. Desde 1985 fue miembro del Consejo de Administracion
de Inditex y, en 1997 nombrado vicepresidente y consejero delegado del grupo. Ha sido presidente de ONO
y de NovaGalicia Banco. José Maria Castellano es doctor en Ciencias Econémicas y Empresariales por la
Universidad Complutense de Madrid, catedratico de Economia financiera y contabilidad en la Universidad de
A Corufia y miembro de la Academia de Ciencias Econdmicas y Financieras. Actualmente, es miembro de
distintos consejos de administracion de destacadas empresas nacionales.

Pablo Castellano es desde 2015 presidente del Family Office Nakadama, el instrumento de la familia de José
Maria Castellano para gestionar su patrimonio. Anteriormente, ocupd los cargos de presidente de Suburban
Desing y director de Niki Bosch, asi como consejero de Riopele, empresas todas ellas del sector textil.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
En A Corufia, 29 de junio de 2021.
Atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A
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Comunicaciéon de hechoselevante Greenalia S.A.

21 DE JULIO DE 2021
Muy sefiores nuestros:

“En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity, se
pone a disposicion del mercado la siguiente informacion relativa a GREENALIA, S.A. (en adelante, "Greenalia”)
elaborada bajo la exclusiva responsabilidad del emisor y sus administradores:”

OTRA INFORMACION RELEVANTE

Greenalia, a través de su filial Greenalia Solar Power US, INC, ha adquirido en el dia de hoy una sociedad
estadounidense de generacion de energias renovables, con una potencia total de 670MWp de solar fotovoltaica,
en estado RTB (Ready to Build); acelerando con ello su implantacién del negocio en el pais americano.

Greenalia tiene previsto iniciar la construccion de los 670MWp solares fotovoltaicos (en el estado de Texas)
durante el ejercicio 2022. Esta adquisicion prevé también la instalacion de 170MW de almacenamiento con
baterfas; lo que significa una inversion de mas de $450M entre ambas actuaciones.

Con esta operacion, la empresa asegura el desarrollo de los objetivos previstos en su plan estratégico, y
amplia su diversificacion tecnoldgica a 5 tecnologias (Edlica Onshore, Offshore, Fotovoltaica, Almacenamiento
y Biomasa) y en dos monedas, euro (€) y dolar (USD).

La compafifa adelanta la puesta en marcha de su cartera de negocio en EEUU, contemplada en el ‘Plan COVID
Resilience' presentado en marzo de este afio. La apuesta de la administracion estadounidense por las energias
renovables ha abierto un panorama atractivo para el sector que debemos aprovechar.

Ademéas de esta compra, Greenalia tiene previsto el inicio de la tramitacién de nuevos proyectos de fotovoltaica,
edlica y almacenamiento en el pais americano, y seguira estudiando la compra de otras sociedades del sector
con el objetivo de avanzar de forma répida en una industria en crecimiento en EEUU.

La explotacion de estos proyectos, asi como del futuro negocio en EEUU, se realizara a través de las sociedades
constituidas recientemente, Greenalia Power US, INC y Greenalia Solar Power US, INC.

Quedamos a su disposicidn para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En A Corufia, a 21 de julio de 2021, atentamente,

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Director Financiero de Greenalia S.A

Parque EolicoOUroN2
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Analisis del grado de cumplimiento del plan de negocio

Evolucion del negocio y comparativa con el Plan de Negocio:

El pasado 17 de marzo de 2021, Greenalia, S.A.
publicé su nuevo plan para el periodo 2020-2021
denominando COVID RESILIENCE. La sociedad
traslada su satisfaccion en cuanto al grado de
cumplimiento general del Plan de Negocio para el
primer semestre del 2021, y a su correcta ejecu-
cion.

En lineas generales, se ha superado el objetivo
establecido para el presupuesto para el primer se-
mestre de 2021, con una mejora muy significativa
respecto al ejercicio anterior.

El incremento en las cifras de la cuenta de resul-
tados consolida la estrategia de Develop&Own
desarrollada en los Ultimos afos. Continuamos
con la puesta en marcha de nuevos proyectos de
energia, a los que se le une un mayor rendimiento
y mejora continua de los que ya estaban en fun-
cionamiento. Ademas, el grupo establece nuevas
vias de negocio anticipando su expansion interna-
cional prevista inicialmente en el horizonte 2030.
Con la adquisicion del proyecto fotovoltaico de MI-
SAE (670MW, en estado Ready to Build, a los que
se le afiadirdn 170MW de almacenamiento), una
parte muy importante de los ingresos obtenidos
en 2024 provendran del pais americano. Con esta
operacion, la empresa asegura el desarrollo de los
objetivos previstos en su plan estratégico, y am-
plia su diversificacion tecnoldgica a 5 tecnologias
(E¢lica Onshore, Offshore, Fotovoltaica, Almacena-
miento y Biomasa) y en dos monedas, euro (€) y
ddlar (USD).

+ El negocio energético edlico continla su activi-
dad de produccion (para el caso del parque edlico
de Mifidn y Ourol), de pruebas (para el caso de los
parques edlicos de Alto da Croa, Alto da Croa Il y
Monte Tourado). Destacar la explotacion a mer-
cado (merchant) de estos proyectos, lo que esta
permitiendo obtener precios de mercado superio-
res a lo incluido en el plan estratégico. Sin duda, un
hito fundamental de este periodo ha sido la puesta
en marcha de nuestro segundo proyecto edlico, el
parque edlico de Ourol, de 22,5MW; el cual comien-
za a aportar a la cuenta de resultados consolidada
del grupo desde el mes de mayo. Hay que destacar
la puesta en funcionamiento de otros tres parques
edlicos (Alto da Croa, Altro da Croa Il y Monte Tou-
rado), que se encuentran exportando energia, pero
aun en fase pruebas, esperando poder activar su
operacion en el segundo semestre del ejercicio
actual. La energia exportada durante el primer se-
mestre, procedente de la exploracion de nuestros
proyectos edlicos asciende a 41.421MWh.

a) En el caso de los ingresos, se han
superado los 36,3M€, mejorando en un
17% el objetivo establecido.

b) En el caso del EBITDA a cierre del
primer semestre, se han superado los
16,4M€, mejorando en un 57% el objetivo
establecido.

Los objetivos establecidos en el Plan COVID RESILIENCE eran los siguientes

Consolidado 2017 2018 2019 2020 e 2021 e
Facturacion 35.003.836 35.434.440 40.291.149 42.639.396 61.996.806
EBITDA. 1.896.006 2.312.700 3.280.293 10.565.310 20.907.623
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Parque Edlico Ourol (22,5MW)

La planta de biomasa (Curtis-Teixeiro) ha continua-
do exportando energia, y si bien se ha reemplazado
el proveedor de Operacion y Mantenimiento, a fe-
cha actual se encuentra produciendo a pleno ren-
dimiento con su operativa totalmente restaurada.

Desde un punto de vista cuantitativo, dejamos
atras un periodo COVID en el que, a pesar de la si-
tuacion pandémica mundial, el grupo haincremen-
tado sus ingresos en un 86% (1H2020-1H2021), y

su EBITDA en un 488% (1H2020-1H2021). A falta
de 6 meses para finalizar el Plan COVID Resilience
2020-2021, no hay dudas de que este sera supe-
rado ampliamente, del mismo modo que también
se superaron los objetivos establecidos para el
ejercicio 2020 (alcanzando el 105% del EBITDA
objetivo).

Como consecuencia, la ratio EBITDA/Ventas (Mar-
gen EBITDA), cuya cifra presupuestada era de

33,7%, ha sido superada hasta alcanzar un 45,2%,
por encima de lo estimado; y mejorando en todo
caso el 14,25% del ejercicio anterior.

Por lo tanto, se ha alcanzado el objetivo de in-
gresos y EBITDA respecto al plan, con un grado
de cumplimiento del EBITDA de un 117%, y de un
157% en el caso los ingresos.

1H2020 1H2021 % de variacion
Tabla | 19.581 24104 0
comparativa ngresos 9.581.056 36.324.10 +86%
ano anterior EBITDA 2.790.279 16.404.770 +488%
Margen 14,25 % 4516 %
1H2021 Covid Resilience | Grado de cumplimiento
Covid Ingresos | 36.324.104 30.998.403 117%
Resilience
1H2021 EBITDA 16.404.770 10.453.812 157%
Margen 4516 % 3372 %
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Parque Edlico Ourol (22,5MW)
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Informe de Revisién Limitada

GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financieros Intermedios Consolidados
correspondientes al periodo de 6 meses terminado
el 30 de junio de 2021

& Young, S.L. Tel: 981217253
Ocaso Fax: 981 223 475
Pequefio, 13-14 ey.com

15003 La Coruta

Espana

EY

Building 2 better
working world

INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS

A los Accionistas de GREENALIA, S.A., por encargo de la Direccin:

Introduceién

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos
de GREENALIA, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y Sociedades Dependientes (en adelante el
Grupo), que comprenden el balance consolidado al 30 de junio de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria cansolidada, correspondientes al periodo de seis meses terminado
en dicha fecha, Los administradores de la sociedad dominante son responsables de la elaboracién de
dichos estados financieros intermedios consolidados, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
consolidada adjunta y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
estados financieros intermedios consolidados libres de incorreccién material, debida & fraude o error.
Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios
consolidados basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la
realizacién de preguntas, princif al personal r de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientes de revisién. Una
revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor gue el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditora de cuentas vigente en Espafia y, por
consiguiente, no nos permite asequrar que hayan llegado a nuestre conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditorfa de cuentas sobre los estados financieros intermedios consolidados adjuntos.

Conclusién

Comao resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditorfa de cuentas, no ha llegado a nuestre conocimiento ningtin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos sus aspectos
significativos, la imagen fiel de la situacién financiera de GREENALIA, S.A. y Sociedades
dependientes al 30 de junio de 2021, y de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo para el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.
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Pérrafo de énfasis

Llamamaos la atencién acerca de lo indicado en la nota 2.4 de los estados financieros intermedios
consolidados adjuntos, en la que describen los motivos del fondo de maniobra negativo del Grupo al
30 de junio de 2021 y la incertidumbre relacionada con las causas de resolucidn anticipada de los
contratos de financiacion de la planta de biomasa del Grupo ubicada en Curtis junto con los factores
mitigantes de dicha incertidumbre. Esta cuestién no modifica nuestra conclusién.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de la Direccién de Greenalia S.A. en relacién con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por la Circular 3/2020 de Bolsas y Mercados
Espafioles Sistemas de Negociacion, S.A (BME Growth) sobre “Informacién a suministrar por
empresas incorporadas a negociacidn en el segmento BME Growth de BME MTF Equity.

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANIA

ERNST & YOUNG, S.L. -

EANST & YOUNG 5L

2021 Nm. 042101379

ATVG: | AR EUR estana Da Silva Gomez-Aller

4 de octubre de 2021

B momber fim of Exmst & Young Ginbal Limited
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GREENALIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financieros Intermedios Consolidados correspondientes

al periodo de 6 meses terminado el
30 de junio de 2021

INDICE

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERICDO
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
i i dio al 30 de junio de 2021 Bal, lidado i dio al 30 de junio de 2021
(Expresado en Euros) (Expresado en Euros)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas  30.08.2021 (") 31.12.2020
ACTIVO Nota 30.06.2021 31.12.2020
= o) PATRIMONIO NETO 202.616 (7.086.174)
ACTIVO NO CORRIENTE 269.625.367  245.189.178 FONDOS EROFICS Ro4a.m2 30203
Inmovilizado Intangible 5 2.699.499 2.538.146 Caphtal 1049 o Azd of0
Fondo de comercio de consolidacién 73854 80.718 Capital esorifurada doanen 4400
Otro inmovilizade intangible 2625645 2.457.430 Prima de emisién 10.2 3.379.98% 3.379.989
Inmovilizado material 6 262.076.613 237.931.962 Reservas 10.3 (1.408.776) (1.863.234)
Terrenos y construcciones 7.411.063 3.419.048 Legal y estatutarias 80.254 80.254
Instalaciones técnicas y otro inmevilizado material 192.566.713  167.416.452 Otras reservas (1.487.030) (1.933.488)
Inmovilizada en eurso y anticipos 62.008.837 67.006.462 Acciones y participaciones en patrimonio propias 10.4 (1.079.793) (713.664)
en emp del grupo y a largo plazo T 1.311.237 918.717 di 10.3 (1.470.104) (663.232)
Créditos a empresas del grupo 1:311.237 starny Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 106 5.196.027 (676.146)
Inversiones financieras a largo plazo v 1.215.035 884.301 Ajustes por cambio de valor 1 (5.075.252) (7.433.378)
Instrumentos de patrimonio 1.152.397 852.397 R
Créditos a tercaros 19385 13152 Operaciones de cobertura (5.075.252) (7.433.378)
Otros activos financieros 43253 18.752 ¥lsgados 12 228006 22080
Activo por impuesto diferido 15 2322983 2.615.050 Sociosextecs: 13 8760 8.70
PASIVO NO CORRIENTE 181.966.718 273.906.189
ECIOEORRENTE CREEElak L Deudas a largo plazo 14 180.683.786  272.682.216
Activos no corrientes mantenidos para la venta 5y6 1.801.328 1.955.091 0l i y otros valores i 54.235.026 56.316.446
Existencias 8 4.172.795 2.770.247 Deudas con entidades de crédito 49.933399  109.800.063
Comerciales 1.566.237 1.567.890 Acreedores por arrendamiento financiero 6.854.021 7.107 558
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.168.510 165.766 Derivados 536.075 9.163.598
Productos terminados 327.240 242693 Otros pasivos financieros 69.125.264 90.194 550
Anticipos a proveedores. 1.110.808 793.898 Deudas con empresas del grupo y asociadas a large plazo 14 767.096 1.187.273
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.479.966 9.353.321 Pasives por impuesto diferide 16 504.838 136.701
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 10.058.124 8.862.876 PASIVO CORRIENTE 153.020.040 35.046.663
Personal 7 35.000 35.000 Deudas a corto plaze 14 146.763.636 27.408.844
Activos por impuesto corriente 15 25131 139.436 ol y otros valores i 2.486.439 277.942
Créditos con las Administraciones Plblicas 15 361.711 316.009 Deudas con entidades de crédito 103.316.280 18.990.284
en emp del grupo y a corto plazo T 218.527 500.728 Acreedores por arrendamiento financiero 1.874.933 1.666.202
Créditos a empresas del grupo 218.527 500.728 Derivados. 6.230.929 747 570
Inversiones financieras a corto plazo T 4.500.483 210.167 Otros pasivos financieros 31.845.054 5.726 846
Instrumentos de patrimanio 2.500.000 = Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14 1.000.343 474.043
‘Otros activos financieros 2.000.483 210167 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 68.174.991 7.183.778
Periodificaciones a corto plazo 853.170 265.673 Proveedores 13 2706828 F4e0.511
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 43426837  41.653.375 g el greoly i i 5 55 z::
14 140, 451
Tesoreria 43119432 41.447.840 Ermecones,varos
bt astves liBss Sitivlontes 207.205 205,635 Personal (remuneraciones pendientes de pago) 14 6.210 861
ok " 4 _ — Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 259.847 242383
TOTAL ACTIVO 335.178.273 301.887.678 Anticipos de clientes 14 62103 3.108
Periodificaciones a corto plazo 91.071 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 336.178.273 301.887.878
(") No auditado
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de pérdi Yy g consolidada intermedia del periodo de seis meses Estado de bios en el patri do i dio cc pondiente al
finalizado el 30 de junio de 2021 periodo de seis meses fnallzado el 30 de]umo de 2021
(Expresada en Euros) (Expresado en Euros)
Notas 30.06.2021 30.06.2020 A) Estado de ingresos y gastos idos cc idado intermedio correspondi al
'OPERACIONES CONTINUADAS periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2021
Importe neto de la cifra de negocios 161 28.021677 19.581.056
Ventas 26313452 16.425.867 Notas  30.06.2021 (") 30.06.2020 (*)
Prestacienes de servicios. 1.708.226 3.156.189
V:mlucn de existencias de productos terminados y en curso de i i
bt o e Resultado consalidado del periodo. 105 5.195.027 577.733
Trabajos realizados por la empresa para su activo 679.300 2.303.320 Ingresos y gastos i i el patri neto
Aprovisionamientos (12.634.362) (14.343.604) Por coberturas de flujos de efectivo 1" 741832 (3.877.400)
Gonsuma de mercaderias 162 (8169.042) (9.688,115) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 (45.411) 157.484
C ias primas y otras materi (1.759.147) (2.189.408) Efecto impositiv 1My12 (174.101) 922.819
Trabajos realizados por otras empresa; 2.706.17: 2.456.081
oY oY e ™ ‘ 3 ¢ ) Total ingresos y gastos enel neto 522320 797.09
Gastos de personal 163 (1.972.079) (1.507.680) R (2.797.097)
Suekios, salarios y asimilados (1534.258) (1.158.510)
Cargas sociales (437.821) (348.170) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otros gastos de explotacién (6.086.167) (4.711.334) Por coberturas de flujos de efectivo i 2,402,333 587.582
Senicios exteriores. 164 {5.978.673) 14.896.580) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 = (164.867)
Trioutos {43.477) (5.889) Efecto impositivo y12 (600.583) (105.678)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales 3407 (8.885) )
Oftros resultados. 6 8.257.854 (72.883) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 1.801.750 317.037
no financiero y otras 12 45411 164.867 TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS 7.519.097  (1.902.327)
Amortizacién del inmovilizado Sy6 (4.151.332) (1.198.252) = -
Amortizacion del Inmovlizado intangible (136.168) (60.938) Resultado atribuido a la sociedad dominante 7519097 (2010087
Amortizacién del inmovilizado material (4015.164) (1.107.314) Resultado atribuido a sacios extemos 105 - 107.770
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (122) 142.357 (%) No auditado
Resultados por enajenacionss y otras (122) 142.357
RESULTADO DE EXPLOTACION 12.474.727 1.646.74T
Ingresos financieros 165 4.255.491 5.899.481
De valores negociables y otros instrumentos financieros. 4255481 5.899.481
De empresas del grupo y asociadas - 4
De terceros 4.255.491 5.899.481
Gastos financieros 165 (10.048.327) (6.803.834)
Por deudas con terceros (10049.:327) (6.903.834)
Deterioro y resultado por deinstrumentos i - 113)
Resultados por enajonaciones y otras - (113)
RESULTADO FINANCIERO (6.793.838) (1.004.456)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.380.891 642.281
Impuesto sobre beneficios 16.4 (1.185.864) (64.548)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS 5.196.027 §77.733
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 6.195.027 577.783
Resuitado atribuido a la saciedad dominante 105 5.195.027 469.963
Resultado atribuido a socios externos 105 - 107.770
(%) No audiado
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de flujos de efectivo consolidado intermedio al 30 de junio de 2021

(Expresado en Euros)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado intermedio corresp al primer tre de 2021, cerrado el 30 de junio
de 2021
Resultado del
ejercicio Subvenciones,
Resultados  atribuidoala  Ajustespor  donaciones y
Capital Prima de Acciones  de ejercicios socledad cambios de legados Soclos
escriturado  emision Reservas propias  anteriores  dominante valor " os externos
(Nota10.1) (Nota10.2) (Nota10.3) (Nota10.4) (Nota10.3) _ (Nota105) (Nota 11) (Nota 12) (Nota 13) TOTAL

SALDO, FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 724669 3379989 1077799 (631.639) 169.650) 63.605)  (4.008.228] 325.206 551.047 325,660
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (676.145)  (2.627.148) (61.227) - (3.263.520)
Operaciones con socios o propietarios

Operaciones con accianes propias (nefas) (Nota

103y 10.4) - - 262.815 - - - - (46.290) 216,625

Cambio de perimetro y adquisicion de

participaciones de socios extemos (Nota 14) - — (3100011)  (182.015) . - -~ (528007)  (3.810.033)
Otras variaciones de patrimonio neto -

Traspaso de resultado - - 439977 ~  (493582) 53805 - - - -

Otros movimientas. - - (533814) - - - - - - (533.814)
SALDO, FINAL AL 31 DE DICIEMERE DE 2020 424669 2.579.969  (1.853.204]  (715.654)  (565.232) (675.145) _ (7.433.376] 262.059 ©.750  (7.065.174)
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 5.195.027 2358124 (34.054) - 7.519.097
Q con socios o propietaria:

Operaciones con acciones propias (netas) (Nota

103y 10.4) - - 228093 (366.139) - - - - (138.048)
Otras variaciones de patrimonio neto

Traspaso de resultado - - 325774 - (800.919) 575145 - - - -

Olros movimientos - - (107.409) - (5.953) - - - - (113.362)
SALDO, FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2021 (") 424669 3479908 (1.406.776] (1.079.793) (1.470.104) 5.196.027  (6.075.252] 226.005 6.750 202615

) No auditado

Plaza de Maria Pita 10,

GREENALIA, S.A.

Notas 30.06.2021 () 30.06.2020 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del periodo antes de impuestos 6380891 642281
Ajustes del resultado 9.933.896 1.904.379
Amortizacion del inmovilizado 5y6 4.151.332 1.188.252
Correcciones valorativas por deterioro 34017 8.885
Imputacién de subvenciones @5.411) (164.867)
por bajas y der 122 (142.357)
Ingresos financieros 165 (4.255.481) (5.899.481)
Gastos financiercs 165 10.049.327 6,903,834
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - 13
Cambios en el capital corriente (6.559.506) (306.675)
Existoncias (1.402.548) (1.088.145)
Deudores y otras cuentas a cobrar (1274.967) (1553.848)
Oftros activos comrientes (2304.150) (315.129)
Acreedores y cuentas a pagar (968.785) 2.651.548
Otros pasivos comrientes (22281) -
Otros activos y pasivos no corriantes. (536.765) -
Otros flujos de las actividades de explotacion (4.297.754) (3.260.184)
Pagos de infereses (4.594.667) 13.280.548)
Cobros de intereses - 355
Cabros (pagos) por impuesto sobre beneficios 114305 =
Otros cobros (pagos) 182,638 -
Flujos de efectivo de las activi de & 5.467.527 (1.020.209)
“FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (30.716.196) (36.620.693)
Inmavilizado intangible ] (297.521) (262.524)
Inmovilizado material ] (27.586.940) (36.116.192)
Otros activos financieros (2.830.734) (241.962)
Cobros por desinversiones - (252918)
Inmovilizado material - (252.918)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (30.716.195) (36.873.616)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGIGN
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (320.684) -
quisicien de d i 937495 -
Enajenacién de instrumentos da patrimonio propio (1.256.179) -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 27.351.614 26.956.849
Emisién
Emision de deuda con entidades de crédito 26.378.708 26579.603
2 deuda del y asociadas 282201 1.250.000
Emision de otras deudas 5564.089 9.245.171
Devolucion y amortizacion de
Amortizacion deudas con entidades de crédit (4.064277) (4.431.168)
deuda grupoy (894.222) =
Amortizacion otras deudas (1.814.885) (5.686.759)
Flujos de efectivo de las aclividades de financiacion 27.030.930 26.956.849
1 A DEL EFECTIVO ENTES 1773262 (10.936.876)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio ] 41663376 19.778.229
Efectivo o equivalentes al cierre del periodo [] 43.426.637 .841.253
() No auditado
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada intermedia correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2021

1. SOCIEDAD DOMINANTE

Greenalia, S.A. (en adelante “la Sociedad” o “la Sociedad dominante”) se constituyd el dia 13 de
diciembre de 2013 como sociedad limitada con la denominacion Grupo Garcia Forestal, S.L.y el 2
de septiembre de 2016 modificé su inacion social a G lia, S.L. y el 7 de julio de 2017
se transformé en Sociedad Anénima. Su objeto social consiste en la producciéon de energia
eléctrica a través de fuentes renovables y todas las actividades complementarias, la promocion,
gestion, explotacion, mantenimiento, y comercializacién de instalaciones de aprovechamiento y
produccién energética, asi como, la adquisicion y enajenacién de acciones y participaciones
representativas de capital social de cualquier tipo de sociedad, la financiacién a las empresas
participadas, la prestacion de servicios de apoyo a la gestién que las sociedades participadas
requieran para la adecuada direccién y administracion de su propio negocio, ya sea por medio del
personal de la Sociedad o de terceras personas.

Constituye el objeto social del resto de las entidades del grupo, la produccrén de energ1a eléctrica

a través de fuentes renovables y todas las actividades comy la pr gestion,
explotacion, mantenimiento, y oomermahzacmn de instalaciones de aprovechamiento y produccion
energética, asi como, la comp ion, exp ion, elaboracion y manipulacién en

general de toda clase de madera y el transporte de esta.

El domicilio social de la Sociedad se encontraba en la Avda. Zumalacarregui, n® 35, piso bajo,
Cedeira (A Corufa). El 2 de septiembre de 2016 la Sociedad modificdé el domi social
estableciéndose en Plaza de Maria Pita, n® 10 planta 1? de A Coruiia.

Durante el ejercicio 2014, los socios de Greenalia, S.L., acordaron una reorganizacion del grupo
con el fin de adoptar una estructura organizativa, separando las distintas actividades por sociedad.
Es por ello que con fecha 13 de agosto de 2014 se constituye el grupo en el senhdo del amculo 42
del Cédigo de Comercio. Estas decisiones fueron das en junta de acci

en el Registro Mercantil de A Corufia y se acoge al régimen tributario establecido en el Capnula Vi
Il del Titulo VI | del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El grupo esté controlado por Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversion y Desarrollo S.L.U.),
con domicilio social en Plaza de Maria Pita, n® 10 planta 12 de A Coruiia, que posee a 30 de junio
de 2021 el 84,61% de las acciones de la Sociedad (84,26% al 31 de diciembre de 2020) y
presenta las cuentas anuales en el Registro Mercantil de A Corufia.

A efectos de la preparacion de los estados financieros intermedios consolidados , se entiende que
existe un grupo cuando la Sociedad dominante tiene una o mas entidades dependientes, sobre las
que la Sociedad dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los principios
aplicados en la elaboracion de los estados financieros intermedios consolidados del grupo se
detallan en la Nota 4 y el perimetro de consolidacion se detalla en la Nota 3.

La formulacién de los estados financieros intermedios consolidados a 30 de junio de 2021 se ha
realizado a los efectos de cumplir con las obligaciones de informacion a suministrar por las
entidades cuyas acciones se negocian en el BME Growth.

La moneda funcional del grupo es el euro.
GREENALIA, S.

faria Pita 10, 1
inversores@areenalia.es - w

»

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS

Estos estados financieros intermedios consolidados se presentan de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente, recogida en el Cédigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4
de julio, de reforma y adaptacién de la legislacion mercantii en materia contable para su
armonizacion internacional con base en la normativa de la Unién Europea, el Real Decreto
1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién
de cuentas anuales consolidadas y sus modificaciones puslenores (incluido el R .D. 602/2016), en
todo lo que no se oponga a lo establecido en la reforma il, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo, asi
como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo
consolidado.

Asimismo, se han considerado las modificaciones introducidas mediante el Real Decreto 1/2021,
de 12 de enero, mediante el cual se produce la modificacién del Plan General de Contabilidad y al
que le acompafia la publicacién de una Resolucién de Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (RICAC) para adoptar dichas modificaciones en la normativa local de aplicacion para
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021.

La aplicacion de dicha Norma no ha supuesto cambios relevantes en los estados financieros
intermedios consoclidados del Grupo, mas alla de la modificacién en las categorias de clasificacion
de los activos y pasivos financieros.

Los estados financieros intermedios consolidados han sido aprobados por los Administradores de
la Sociedad Dominante.

Las cifras incluidas en los estados financieros intermedios consoli estén exp en
eures, salvo que se indique lo contrario.

24 Imagen fiel

Los estados financieros intermedios consolidados se han preparado a partir de los registros
contables de las socledades incluidas en el per:metro de GOI‘ISO|Ida(:IOI‘= 9 incluyen los ajustes y

reclasific para la homog! ion t |y , habiéndose aplicado
las ﬂlspasmones legales vigentes en malena mniable con Ia finalidad de mustrar la imagen fiel del
) © lidado, de la si C y de los del grupo

consolidados.

El estado de flujos de efectivo consolidado se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios consolidados representativos de efectivo y
otros activos liquidos equivalentes del grupo consolidado.

2.2 Ci ionde lai

De con la legi ion r il, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacién consolidado intermedio y del estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado intermedio, ademas de las cifras del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2021, las correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, que
corresponden con las cuentas anuales consolidadas auditadas de dicho ejercicio. En el caso del
estado de flujos de efectivo consolidado intermedio, estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado intermedio y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intermedia se incluye
como infermacién comparativa el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020, que
corresponden con los estados financieros intermedios consolidadas de dicho periodo. Los mismos
criterios han sido aplicados en cuenta a los desgloses incluidos en la memoria consolidada

intermedia, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.
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23 Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad del grupo

A pesar de la pandemia de la COVID-19 ha lastrado la actividad en muchos sectores, hasta la
fecha, dado el tipo de actividad del grupo y de sus sociedades participadas, no han producido
impactos derivadas de esta situacion.

A la fecha de aprobacién de los presentes estados financieros intermedios consolidados no se han
producido efectos significativos en la actividad del grupo y, conforme a las estimaciones actuales
de los Administradores, no se prevén efectos relevantes en el resto del ejercicio que puedan
afectar al valor recuperable de los activos y al principio de empresa en funcionamiento.

2.4 Empresa en funcionamiento

Al cierre de 30 de junio de 2021 el grupo presenta un patrimonio neto que es inferior al cincuenta
por ciento de su capital social y un fondo de maniobra negativo por importe de 87.467 miles de
euros, dicho fondo de maniobra se encuentra causado por la resolucién del contrato EPC de la
planta de Biomasa de Curtis-Teixeiro que ha provocado que se incurra en uno de los supuestos de
resolucién de acuerdo a los contratos de financiacion de dicho activo, lo que segin los principios
contables exige clasificar dicha deuda como potencialmente exigible en el corto plazo. En caso de
no haberse producido este hecho el fondo de maniobra seria positivo en 29.416 miles de euros.

No obstante, los Administradores la sociedad dominante consideran que esta incertidumbre sobre
la potencial ejecucién de dicha deuda no es probable debido a los siguientes factores mitigantes:

+ Este tipo de situaciones se encuentran dentro de la operativa actual de este tipo de activos
e instalaciones.

+ La planta tras la entrada de un nuevo operador y después de tomar las medidas oportunas
se encuentra en niveles de produccién en linea con el plan de negocio de la misma que
permitio la obtencion de la financiacién original.

« Las entidades financiadoras han manifestado que a la fecha no se han iniciado ningtn
procedimiento tendente a la resolucion de los contratos de financiacion

+ Dichas entidades también han manifestado que a fecha actual, no se estan llevando a
cabo actuaciones dirigidas a iniciar ningin procedimiento tendente a (i) la resolucion del
Contrato de Términos Comunes, (i) el vencimiento o solicitud de amortizacion anticipada
de la Financiacién; o (jii) ejecucion de las garantias otorgadas bajo cualesquiera de los
Contratos Garantizados.

« Las altimas estimaciones disponibles indican que el valor subyacente de la planta es
superior al de la deuda por lo gque en caso de una potencial ejecucién la misma no
afectaria al resto de los negocios del grupo ni a la continuidad del mismo en su conjunto,

Adicionalmente respecto a que el patrimonio neto consolidado sea inferior al 50% del capital social
debe tenerse en cuenta que:

« Elmismo se debe al efecto negativo de la valoracion de los instrumentos derivados por
importe de 5 millones de euros.

+ Lasociedad dominante y el resto de las sociedades relevantes del grupo no se encuentran
en ninguna de las causas indicadas en la ley de sociedades de capital para la reduccién
de capital obligatoria y disolucion.
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+ Dentro de los planes del grupo se encuentra |a realizacién de una ampliacién de capital
que reforzaria la estructura de capital.

En este sentido y teniendo en cuenta el plan de negocio del resto de los activos y negocios del
grupo que presentan flujos de explotacion positivos, los administradores han preparado los

estados financieros ir IS G iendo al principio de empresa en
funcionamiento.
25 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacin de los estados financieros intermedios consolidados del grupo, los
Administradores de la Sociedad dominante han realizado estimaciones para determinar el valor
contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos consoli y sobre los desgl!

de los pasivos consolidados contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la
mejor informacidn disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a
las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los préximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados cierto riesgo de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos consolidados en préximos ejercicios son
los siguientes:

Deterioro de valor de los activos no corrientes

Para los activos no corrientes los Administradores de la Sociedad dominante analizan si existen
indicios de deterioro que puedan afectar a la recuperabilidad de los mismos. En concreto, para
aquellos proyectos de generacién y venta de energia eléctiica que se encuentran en fase de
desarrollo:

- Se analiza el cumplimiento de los hitos fijados en el Real Decreto-Ley 23/2020.

- Para aquellos activos en explotacién se analiza la existencia de factores externos que
puedan afectar a la rentabilidad de los mismos, fales como cambios legislativos o
modificaciones en el precio de la energia.

- Se analiza la capacidad de las mismas para obtener la financiacién necesaria para
desarrollar los proyectos.

- Adicionalmente se analizan las valoraciones de los proyectos del grupo obtenidos tanto de
fuentes internas como externas.

En los casos en los que se detecten indicios de deterioro la valoracion de los activos no corrientes
requeriria la realizacién de estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los
efectos de evaluar un posible deterioro. Para determinar este valor recuperable los
Administradores de la Sociedad dominante estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los
activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo
futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los ejercicios proyectados.

La Direccién, actualmente, en su andlisis de recuperabilidad de los actives no corrientes,
considera que a la fecha no existen indicios de deterioro sobre ninguna de sus inversiones.
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Actives por impuesto diferido

Los activos por i  diferido se regi para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que el grupo disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones
significativas para determinar el imporle de los activos por impuesto diferido que se pueden
registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias
fiscales futuras y el periodo de reversién de las diferencias temporarias imponibles.

El grupo tiene registrados activos por impuesto diferido al 30 de junio de 2021 por importe de
2.322.983 euros (2.915.950 euros al 31 de diciembre de 2020) correspondientes
fundamentalmente las diferencias temporarias deducibles y a parte de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar (Nota 15.2).

Impuesto sobre las ganancias

La situacién juridica de la normativa fiscal aplicable al grupo implica que existen célculos
estimados y una cuantificacién Gitima del impuesto incierta. El calculo del impuesto se realiza en
funcién de las mejores estimaciones de la Direccidn segan la situacién de la normativa fiscal actual
y teniendo en cuenta la evolucién previsible de la misma (Nota 15).

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente,
tales diferencias tendréan efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice
tal determinacién.

2.6 Marco regulatorio

La actividad de algunas de las sociedades dependientes consiste en la generacion de energia por
lo que la viabilidad de las mismas se ve muy influenciada por el esquema regulatorio.

A continuacién, se describe la regulacion fundamental que afecta a las operaciones del Grupo:

El sector de las energias renovables es un sector regulado que ha experimentado cambios
fundamentales en los dltimos ejercicios, al que se le doté de un nuevo marco normativo en 2013.
Dentro de dicho marco, la nueva norma de referencia es la Ley 24/2013, de 28 de diciembre, del
Sector Eléctrico, que deroga la anterior Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico.

El 26 de diciembre de 2013 se publico la nueva Ley del Sector que ratifica lo establecido en el
Real Decreto-Ley 9/2013; elimina el régimen especial y plantea un nuevo esquema de retribucién
para estas instalaciones de renovables, cogeneracion y residuos. La nueva retribucion
(denominada retribucion especifica y que se otorgard para las nuevas instalaciones de forma
excepcional) es adicional a la retribucién por venta de la energia en el mercado y estd compuesta
por un témino por unidad de potencia instalada que cubre, cuando proceda, los costes de
inversién que no puedan ser recuperados por el mercado, y un término a la operacién que cubre,
en su caso, la diferencia entre los costes de explotacion y el precio del mercado.

Esta nueva retribucién especifica se calcula en base a una instalacién tipo, a lo largo de su vida
itil regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficiente y bien gestionada
en funcién de:

- los ingresos estandar por la venta de la energia valorada al precio de mercado;
- los costes estandar de explotacién; y
- el valor estdndar de la inversion inicial.
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Este régimen retributivo se basa en una rentabilidad razonable a las inversiones, que se define en
base al tipo de interés del bono del Estado a diez afios mas un diferencial, que se establece
inicialmente en 300 puntos basicos. Se establecen periodos regulatorios de seis afios y sub-
periodos de tres afios. Cada tres afios se pueden cambiar los pardmetros retributivos relacionados
con las previsiones del precio de mercado, incorporando los desvios que se hubiesen producido
en el subperiodo. Cada seis afios se podran modificar los parametros estandares de las
instalaciones; excepto el valor de inversion inicial y la vida atil regulatoria que permanecerdn
invariables a lo largo de la vida de las instalaciones. Igualmente, cada seis afios se puede cambiar
el tipo de interés de retribucién, pero sélo para las retribuciones a futuro.

El valor de la inversion estandar para las nuevas instalaciones se determina mediante un
procedimiento de concurrencia competitiva. Esta nueva retribucién aplica desde julio de 2013,
fecha de entrada en vigor del Real Decreto Ley 9/2013. EI 6 de junio de 2014 se publicé el RDL
413/2014, por el que se regula la actividad de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes
de energia renovables, cogeneracién y residuos. Adicionalmente, el 16 de junio de 2014 se publicd
la Orden IET 1045/2014, del Ministerio de Industria Energia y Turismo por la que se aprueban los
pardmetros retributivos de las contribuciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y residuos.
Conforme a esta nueva normativa, las instalaciones recibirdn durante su vida Gtil regulatoria,
adicionalmente a la retribucién por la venta de la energia valorada al precio del mercado, una
retribucion especifica compuesta por un término per unidad de potencia instalada que cubra,
cuando proceda, los costes de inversion para cada instalacion tipo que no puedan ser recuperados
por la venta de la energia en el mercado, al que se denomina retribucién a la inversion, y un
término a la operacion que cubra, en su caso, la diferencia entre los costes de explotacion y los
ingresos por la participacién en el mercade de produccién de dicha instalacién tipo, al que se
denomina retribucién a la operacién.
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3. ESTRUCTURA DEL GRUPO CONSOLIDADO

31 Sociedades del grupo

Las Sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion al 30 de junio de 2021
son las que se detallan a continuacion:

Domicilio Coste Porcentaje
e Actividad participacién il control Grupo
s ndi g
“Adquisicion y enajenacion de
acciones y particpaciones GREENALIA
GREENALIAPOWER SPAIN,S.LU, AT 1opocontatuas del capial LIS g \no00%
social
uihon; sndivomcn i GREENALIA
" ¥ participaciones:
GREENALIAWIND POWER, SLU.  AComia  soeres) Porieiacenes e POMERSPAN. 10000k
. LU,
- GREENALIA
Adquisician y snajenacién de
GREENALIA SOLAR POWER, SLU. A Corufia Sl bl 2183 POWERSPAIN.  1000'%
AdquRieny enalenachn de R
accianes y parlicipaciones
GREENALIA BIOMASS POWER, SLU.  AConufia  feoores f Periegicionss S819475  POWERSPAN. 10000%
social L0
Tala forestal, astilado,
3 » GREENALIA
GREENALIA BIOMASS SUPPLY, SLU. ACoufa  Compraventa, elabomaciiny 5 oo BIOMASS 100,00%
manipulacion de maderas y e A
bomasa forestal,
GREENALIA
GREENALIA BIOMASS POWER AConsia  Produccién de anargia 5000001 BIOMASS 100.00%
CURTIS TEIXEIRO, SL.U. o
GREENALIA
CREENALIA BIVAES PaviEn AComfa  Produccion de energia 3000 BIOMASS 100,00%
CURTIS TEIXEIRO Il S.LU. o
GREENALIA
GREENALIABIOMASSPOWERLA o comia  Produccion de energia 304,140 BIOMASS 100,00%
ZALA, SLU. POWER, S.LU.
GREENALIA
CREENALIA BICMAES ROVIER ACorma  Producoién de energia 82513 BIOMASS 100.00%
VILALER, SL.U; AR B
GREENALIA
‘GREENALIA SOLAR POWER EL i . - ‘SOLAR POWER
Lol AComfia  Produccién de energia 3.000 SOLAN PO 100,008
SLU.
‘GREEMNALIA
GREENALIA SOLAR POWER i SOLAR POWER
JRochaln sou ACoruta  Produccidn de snergia 3000 e . 10000%
SLU.
GREENALIA
‘GREENALIA SOLAR POWER ; SOLAR POWER
GUADAME 11, S LU. Ao Produot (e sonil 000 DEVELOPMENT, '00%0%
SLU.
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER ..
SREENALAeOLA ACoruia  Produccion de energia 2000 ey, 100.00%
SLU.
Continda...
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Domicilo aith Socledad Porceniafa
Social Actividad Titular control Grupo
Continia...
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER z : SOLAR POWER
SR SR AComia  Produccion de anergia 2000 e s, 100,00%
SLU.
‘GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER SOLAR POWER
GUADAME V. S.LU. Ao Frodioodd de enefole 30w DEVELOPMENT, 10000%
SLU
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER MOSEN, . SOLAR POWER
chen AComia  Produccion de energia 2500 e . 100,00%
SLU.
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER NEWGO ; SOLAR POWER
1SLU. ACorufia  Produccion de energia 3.000 DEVELOPMENT, 100,00%
SLU.
GREENALIA
SREFNALIASOLAR POWER INDALD. 4 comta  Praducsion de energia 3000 SOUARPOWER.  100.00%
et LU,
GREENALIA
SAEENALIA SOLAR POVER ACorufia  Produccion de energia 3000 SOLARPOWER, 100,00%
ALCAZABA, SLU 2oL
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER AComfia  Producoidn da snergia 3000 SOLAR POWER,  100.00%
ALBAICIN, S.L.U, i
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER EL )
DREENALA S ACorutia  Produccidn de energia 2000 sousR . 100,00%
GREENALIA
SREENALIA SOLARPCWER LK ACoruta  Produccion de energia 2,000 SOLAR POWER, 100,00%
TRINIDAD, S.L.U. SLU.
GREENALIA
SREENALILSOLARROWEREL ACoruta  Produccida de enorgia 2000 SOLAR POWER, 100,00%
TABLERO, SLU. oL
GREENALIA
STUNALASOLAR POWER AZHARA. 4 corutia  Produccion de energia 3000 SOLARPOWER,  10000%
LU.
‘GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER LA ) )
sl i ACorufia  Produccion ds snergia 2000 SOLARPOVER, 10000%
‘GREENALIA
‘GREENALIA WIND POWER ]
ol P ACoruta  Produccién de energia 3000 SOLARPOVER.  10000%
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER NEWCO .
i ACoruta  Produccion de energla 2000 B, 100,00%
SLU.
GREENALIA
SREENALINSOTARPOWER L ACoruta  Produccidn de enorgia 3000 SOLAR POWER, 100,00%
PATIO, SLU. o
GREENALIA
SREFNALIASOLAR POWER OLIVO. 4 corta  Praducion de energia 2000 SOLAR POWER, 100,00%
A SLU.
Continta...
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Domicilio

Damicilio
Social

Actividad

Sociedad
Titular

Porcentaje
control Grupo

Continda...

‘GREENALIA WIND POWER
CARBALLAL, S LU.

A Corufia

Praduccitn de energia

19.614

‘GREENALIA
WIND POWER
DEVELOPMENT,
SLU.

100,00%

‘GREENALIA WIND POWER CEFIRO,
sLU

A Corufia

Produccion de energia

3.000

GREENALIA
WIND POWER,
SLU.

100,00%

GREENALIA WIND POWER COTO DOS
CHACS, S.LU.

A Corufia

Produccion de energia

15.181

‘GREENALIA
WIND POWER
DEVELOPMENT,
SLU.

100,00%

‘GREENALIA WIND POWER COTO
MUINO, S.LU.

A Corufia

Produccion de energia

3.000

GREENALIA
WIND POWER
DEVELOPMENT,
SLU.

100,00%

‘GREENALIA WIND POWER ECLO
SENIOR MOC, S.L.U.

A Corufia

Produccion de energia

20.371.522

GREENALIA

100,00%

‘GREENALIA WIND POWER EOLO
CAMPELOS, S.LU.

A Corufia

Produccion de energia

3.000

100,00%

‘GREENALIA WIND POWER EOLO MOC
u

A Corufia

Produccion de energia

16.017.087

100,00%

‘GREENALIA WIND POWER EOLO
SENIOR CAMPELOS, SLU.

A Corufia

Praduccitn de energia

3.000

CAMPELOS,
SLU.

100,00%

‘GREENALIA WIND POWER FELGA,
sLU.

A Corufa

Produccion do energia

21135

‘GREENALIA
WIND POWER
DEVELCPMENT,
S.LU.

100,00%

‘GREENALIA WIND POWER
FONSANTA, S.LU.

A Corufia

Produccion de energia

16.119

‘GREENALIA

100.00%

‘GREENALIA WIND POWER
FORGOSELO, S.L.U.

A Corufia

Produccion de energia

256052

100,00%

‘GREENALIA WIND POWER FRIOL,
SLU.

A Corufia

Produccion de energia

‘GREENALIA
WIND POWER
DEVELOPMENT,
SLU.

100.00%

‘GREENALIA WIND POWER GAIOSO,
SLU.

A Corufia

Produccion de energia

3.000

GREENALIA
WIND POWER
DEVELOPMENT,
SLU.

100,00%

GREENALIA WIND POWER GALERNA,
sLU

A Corudia

Praduccion do energia

3.000

GREENALIA
WIND POWER,

100,00%

‘GREENALIA WIND POWER GATO,
SLU.

A Corufia

Praduccion de energia

‘GREENALIA
WIND POWER
DEVELOPMENT,
SLU.

100,00%

! Actividad i control Grupo
Continda.
GREENALIA
SHRISHAUA SOLARFOWER LA ACoruta  Produccidn de energla 162,500 SOLAR POWER, 100,00%
B SLU.
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER ;
frub st ACorufia  Produccién d energia 3000 SOUR PONER,  10000%
GREENALIA
GREENALIA SOLARPOWER CEREZO. 4 corufia  Produccién de energia 3000 SOLAR POWER, 100.00%
— SLU.
POWE ‘GREENALIA
CREENALA SOLARPOWER AComfa  Produccion de energia 3000 SOLAR POWER, 100,00%
= SLU.
GREENALIA
‘GREENALIA SOLAR POWER ) SOLAR POWER
QUINTOS, S.L.U. A Corufia Produccién de energia 3500 DEVELOPMENT, 100,00%
SLU.
‘GREENALIA WIND POWER et
Py AComsia  Producoidn de enorgia 17018 Ve e, 100.00%
SLU.
GREENALIA
‘GREENALIA WIND POWER ALTO DA WIND POWE
CRCAILE LY AComfa  Produccion de energia 81380 e 10000
MOC, SLU.
GREENALIA
‘GREENALIA WIND POWER ALTO DA . WIND POWER
e AComfia  Produccién de energia 077 MR 100.00%
MOG, S.LU.
GREENALIA WIND POWER AS ik FOWER
WWIN "
LOUSEIRAS, S.LU. A Corufia Produccion de energia 3.000 DEVELOPMENT, 100,00%
SLU.
GREEWALIA
‘GREENALIA WIND POWER
SORRASCA. SL0 AComfia  Produccion de energia 3000 YHGPORER, | 10050%
GREEWALIA
GREEHALIAWIND POWER BOURA. 5 Gonyin  Praducoin o onergia b § —
LU,
GREEWALIA
SRRRHALAWNG FOMESR AComsia  Producoidn de enorgia 3000 WIND POWER,  100,00%
SLU.
GREENALIA
WIND POWER
SRECNALIAWIND POWER BUSTELO. s orufia  Producsién de energia 427,796 EOLOSENIOR  100.00%
o CAMPELOS,
SLU.
GREENALIA
WIND POWER
STESNALIAWIND POWER CAMPELO: *  Gorufia  Produccién de energia 757,626 EOLOSENIOR  100,00%
. CAMPELOS,
SLU.
GREENALIA WIND POWER CAMPOS WD POWER
A WIN
VELLOS, S.LU ACorufia  Producsion de energia 3.000 DEVELOPMENT, 100.00%
SLU.
Continda...
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‘GREENALIA WIND POWER GOFIO,
sL

A Coruiia

Praduccitn de energia

2550

‘GREENALIA
WIND POWER,
SLU.

85,00%

Continda...
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Domicilio Coste Sociedad Forcaaials
social Actividad Titular
Continia.
GREENALIA
‘GREENALIA WIND POWER GRANXON, " WIND POWER
o= AComa  Produccion de ansrgia 14.831 MO PONER . 10000%
SLU.
GREENALIA
‘GREENALIA WIND POWER LAMAS, VVIND POWER
SLU. AComufia  Produccion de energia 44,000 DEVELOPMENT, 100.00%
SLU.
GREENALIA
ST ALAWING POWER LEVANTE. o orutia  Praduccion de energia 3000 WINDPOWER,  100.00%
- LU,
GREENALI
‘GREENALIA WIND POWER MIFION, ; WIND POWER
SLU. A Corufia Produccion de energia 310391 £OLO SENIOR 100,00%
GREENALIA
STRACNALIAWINDG POWERMISTRAL. 5 Corufia  Produceién de energia 3.000 NG POVER.  10000%
i LY.
‘GREENALIA
‘GREENALIA WIND POWER MONTE DO ; WIND POWER
o ey ACoruta  Produccion do energia. 9.700 N o, 100,00%
u.
‘GREENALIA WIND POWER MONTE v BOWER
NALI NI M &
e ACorufa  Produccidn de energia 107.577 B SR 10000%
MOG, S.LU
GREENALIA
WIND POWER
LA VIND POWER MONTE s Corufia  Produccién de energla 200668 EOLOSENIOR  100,00%
" GAMPELOS,
SLU.
GREENALI, D POWER S:Egm
/A WINI " INI
MONTEIRG, S.LU. AComufia  Produccion do energia 16136 DEVELOPMENT, 100:00%
SLU.
GREENALIA
STACNALIAWIND POWER MONZON. s Gorufia  Producsion de energia 3.000 WIND POWER.  100.00%
SLU.
” GREENALIA
g’:ff““”“""‘"" POWERNORDES. 4 Corta  Produccion de energia 3.000 ;va POWER,  100.00%
" LU,
GREENALIA
‘GREENALIA WIND POWER O . ; WIND POWER
CERQUEIRAL, S LU. ACoruia  Produceion de enargia 3.000 DEVELOPMENT, 100.00%
SLU.
GREEWALIA
SRACNALIAWIND POWER ORZAR. s corufia  Produccién de energia 3.000 IND POWER.  10000%
— LY.
GREENALIA
‘GREENALIA WIND POWER OUROL, : WIND POWER
s ACorufia  Produccién de energia 458,684 R 10000%
MOC, S.LU.
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER PENA DA . " VMND POWER
oo AComia  Producoida de enorgia 15531 R . 10000%
SLU.
GREENALIA
‘GREENALIA WIND POWER PENA DO WIND POWER
A AComuta  Produccion de energla 24,042 e T, 100.00%
SLU.
Continia...
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Domiciio P Sociedad S
Social Actividad Titular control Grupo
Continia
‘GREENALIA
GREENALIA WIND POWER PENA WIND POWER
A AComta  Praduccion de energia 18.920 R T, 100.00%
sLU
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER PENAS : WIND POWER
AL ACorufia  Produccion de energia 2an s 10000%
SLU.
GREENALIA
GREENALIAWEE FOWER A% ACorufia  Produccion de energia 24.485 WIND POWER,  100,00%
PENIZAS, S.LU. SLU
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER RESTELO, i : WIND POWER
Saen AComufia  Produccion ds snergia 18.820 i 100,00%
SLU.
‘GREENALIA
GREENALIA WIND POWER RODICIO, " . WIND POWER
b ACome  Praduccion de energia 6500 VLo, 100.00%
SLU.
GREENALIA
SREFNALAWIND POWER SIROCO. A comita  Producsion de energia 3000 WD FOWER.  100.00%
‘GREENALIA
GREENALIA WIND POWER SUIME, " WWIND POWER
o AComufia  Produscion de energia 22024 e omEn,  10050%
sLU,
GREENALIA
SREENALIAWIND POWER TORNADO. 4 Corutia  Praducin de energla 3000 WIND POWER,  100,00%
SLU.
‘GREENALIA
WIND POWER
LA DRONR AComfia  Produccion de energia 300.000 EOLOSENIOR  100,00%
\SLd CAMPELOS,
sLU.
GREENALIA
‘GREENALIA WIND POWER s "
TRAMONTANA, S L U ACorufia  Producsion de energia 3.000 :\ILNL? POWER,  100,00%
‘GREENALIA
‘GREENALIA WIND POWER WIND POWER
VAGUEIRA, S.L.U. ACondla  :Praducode de enerple st DEVELGPMENT, 10090%
SLU.
GREENALIA
SREENALIAWIND POWER VENTISGA. 4 Coruna  Praduccién de energla 2000 WIND POWER,  100.00%
K SLU.
= = ‘GREENALIA
Produccién, venla y suminisira
GREENALIA WOODCHIPS, S.L.U, Ao S, veniay e 799,605 ROUSTRY. 10000%
‘GREENALIA
GREENALIAPOWER DEVELGPMENT.  pGomna  Produccion de energia 344,397 POMERSPAIN.  10000%
LU,
‘GREENALIA
GREENALIA WIND POWER
ik AComufia  Produccion do energia 341307 P PwENT, 100.00%
SLU.
Contina...
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Domicilio Coste Sociedad Forcaaials
Social Actividad Titular
Continia.
GREENALIA
‘GREENALIA SOLAR POWER . POWER
DEVELOPMENT, S.L.U. MOonNW < Frodioon od e feecd DEVELOPMENT, 100.00%
SLU.
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER ZUMAJO SOLAR POWER
it AComufia  Produccion do energia 3000 A R 100.00%
SLU.
‘GREENALIA
‘GREENALIA SOLAR POWER ZUMAJO ) ' ‘SOLAR POWER
e AComfa  Produccién de energia 3000 R P 100,00%
LU,
GREENALIA
GREENAUAWND POWERALTODO 4 cone,  produccitn da nergia 3000 WIND POWER,  100.00%
RODICIO Il SL.U. o
GREENALIA
‘GREENALIA WIND POWER ]
o ACoruta  Produccin do energia. 3.000 WNDPOWER.  10000%
GREEWALIA
GREEHALIA WIND POWER HURACAN. % covuna  producoion o onergia 3000 WNOPOATR,  10000%
GREEWALIA
GRESHALIAWIND POWER A AComfia  Produccitn do energia 2.700 WIND POWER,  90,00%
MARABILLA, S.L. e
GREEWALTA
SESSHALIMWIND POWER A3 AComfia  Produccion de energia 2700 WIND POWER, ~ 90,00%
il it SLU.
GREENALIA
SREENALIAWIND POWER CEDEIRA. A corufia  Produccién de energia 2700 WIND POWER,  90,00%
L SLU.
‘GREENALIA
SREENALIAWIND POWER CERVO. s Gorufia  Produceién do energia 2.700 WIND POWER, ~ 90,00%
L SLU.
‘GREENALIA
‘GREENALIA WIND POWER . :
SRECLAWIDY AComa  Praduccion de energia 2700 WHOFOWER, | s000%
GREENALIA
STEENALIAWING POWER ESTEIRO. 4 Gorutia  Producsion de energia 2700 NG POWER,  90.00%
W LU,
‘GREEWALIA
GREENALIA WIND POWER AComsia  Producsidn de snergia 2700 WIND 90,00%
MONTOXO, S.L. Pl
‘GREEMNALIA
GREENALIAWIND POWER OBARRAL. 4 corutia  Produccién de energia 2.700 WIND R, 90,00%
i SLU.
: "GREENALTA
STEENALIAWIND POWER PIEIRO,  pCorufia  Produccion de energia 2700 WIND POWER,  90,00%
s SLU.
GREENALIA
GREENALUAWND POWERPUNTA 4 corune  produccién de snergia 2.700 WIND POWWER, ~ 90,00%
CANDIEIRA, S.L. o
Continiia...
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Domicilio Coste Sociedad
Social AR Titular e
Continua.
GREENALIA
SnEmMLAYmD PONER REGOA. s couta  Produccion de enorgia 2700 WNDPOWER, 5000
oL LU,
GREENALIA
GREENALIAWIND POWERSAN AComie  Producoion de energia 2700 WIND POWER.  90,00%
ISIDRO, § L o
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER SAN AConsfia  Producsidn de ensigla 2.700 WIND POWER,  80,00%
ROMAN, S.L_ P
GREENALIA
SREENALIAWIND POWER TEIDO. A Conuta  Producidn de energla 2700 WIND POWER,  90,00%
it SLU.
"GREENALIA
GREENALIAWIND POWER VILAS, 5. AComfia  Produocion de snergia 2700 WIND POWER, ~ 90,00%
SLU.
‘GREENALIA
SREENALIAWIND POWER CARDON. A Couta  Produccidn de energia 2700 WIND POWER,  85.00%
L SLU.
‘GREENALIA
gTEE”“”"‘W'“D POWERDUNAS. 4 comuma  Producoion de energia 2.700 WIND POWER,  85,00%
SLU.
GREENALIA
‘SSTEE"“““W"DW“ GUANCHE. s Gorutia  Produccion de energia 2.700 o 85,00%
‘GREENALIA
GREENALIA WIND POWER MOJO, SL. ACoufia  Producsion de energia 2700 WIND 85,00%
SLU.
GREENALIA
SEUNAUAWINDPOWER LAMAS I 4 corutia  Praduccion de energia 2700 WIND POWER,  10000%
- LU.
'GREENALIA
‘GREENALIA WIND POWER ’
Pl s ACorufia  Produccidn de energia 62663 WINDPOWER,  10000%
GREENALIA
GREENALIA WIND POWER ) WIND POWER
v ACorufia  Produccidn de energla 485.000 AN POWER . 100.00%
SLU.
GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER SAN AConsia  Producoida de enargia 2000 SOLAR POWER, 100,00%
JULIAN L, S.LU S
GREENALIA
SREENALIA SOF AT POVER Sa ACorufia  Produccion de energia 2000 SOLAR POWER, 100,00%
JULIAN I, S.LU oo
GREENALIA FOREST, S.L. ACoufia  Compraventaymanipulickinde yogssen  SREENALA  o000%
“AdquisKiony enajenacion de
acciones y partiipacianes GREENALIA
GREENALIA INOUSTRY, S.LU. Kigoak “womeny perlipeonss 1360508 SO 100,00%
social
Continta...
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Domicilio Coste Sociedad Porcenta)
Social e Titular baceniale |
Prostacion de servicios GREENALIA
GREENALIA LOGISTICS, S.LU. Alonig | Fresiedkin de parvidos 305.700 one 100,00%
GREENALIA
‘GREENALIA SHIPPING, SL.U, ACoruta  Transporie maritimo de 201770 LOGISTICS, 10000%
marmancias Loe
Obra y servicios de produccion, GREENALIA
GREENALIA SOLAR POWER ENCINA, transporta, ranslormacion y
SLU. AConuma  igtibucion o comercialzacien > 000 L AR POVTRy F0D.00%
da anergia. Ly
Obra y servicios de produccion, GREENALIA
‘GREENALIA SOLAR POWER SAUCE, iransporte, Iransformacion y
o AComfa o o Yy 3000 SOUARPOWER. 10000%
de energia. -
Obra. servicios de produccion, SRR
‘GREENALIA SOLAR POWER ACEBO, transporte, ransfomacion y
SLU. AComfa  getrbucion o comercializacisn 20 S POV 000
do anergla. il

Fin

Todas las sociedades dependientes se integran por el método de integracion global y su moneda
funcional es el euro.

Durante los & primeros meses del ejercicio 2021 tuvieron lugar cambios de denominacién en
sociedades del grupo.

Greenalia Wind Power Newco 1, S.L.U. ha cambiado de denominacién a Greenalia Solar
Power El Naranjo, S.L.U., Greenalia Wind Power Newco 2, S.L.U., ha cambiado de
denominacién a Greenalia Solar Power La Trinidad, S.L.U. Greenalia Wind Power Newco
3, SL.U. ha cambiado de denominacion a Greenalia Solar Power El Tablero, SLU.,
Greenalia Wind Power Newco 4, S.L.U. ha cambiado de denominacion a Greenalia Solar
Power Azhara, S.L.U., Greenalia Wind Power Newco 5, SL.U. ha cambiado de
denominacion a Greenalia Solar Power La Golondrina, SL.U., Greenalia Wind Power
Newco 6, S.L.U. ha cambiado de denominacién a Greenalia Solar Power Tordesillas,
S.LU.

En el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2020, las variaciones en el perimetro

de consolidacién se referian a:

- Incorporaciones de las siguientes sociedades, que fueron constituidas a lo largo del
ejercicio por las sociedades que se indican a continuacion:

Sociedad

directa

GREENALIA POWER DEVELOPMENT, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER DEVELOPMENT, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER DEVELOPMENT, S L U.
GREENALIA WIND POWER ALTO DO RODICIO II, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER TORMENTA, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER HURACAN, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER A MARABILLA, SLL.
GREENALIA WIND POWER AS LAGOAS, S.L.
GREENALIA WIND POWER CEDEIRA, S.L.
GREENALIA WIND POWER CERVO, S.L.
GREENALIA WIND POWER CORDOBELAS, S.L.
GREENALIA WIND POWER ESTEIRQ, S.L.
GREENALIA WIND POWER MONTOXO, S.L.
GREENALIA WIND POWER O BARRAL, S.L.
GREENALIA WIND POWER PIREIRO, S.L
GREENALIA WIND POWER PUNTA CANDIEIRA, S.L.
GREENALIA WIND POWER REGOA, S.L
GREENALIA WIND POWER SAN ISIDRO, S.L.
GREENALIA WIND POWER SAN ROMAN, S.L
GREENALIA WIND POWER TEIXIDO, 5.L.
GREENALIA WIND POWER VILAS, S.L.

GREENALIA WIND POWER CARDON, S.L.
GREENALIA WIND POWER DUNAS, S.L.
GREENALIA WIND POWER GUANCHE, S.L.
GREENALIA WIND POWER MOJO, S.L.

GREENALIA WIND POWER LAMAS II, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER XESTEIRON

GREENALIA POWER SPAIN, S.L.U.

GREENALIA POWER DEVELOPMENT, S.L.U
GREENALIA POWER DEVELOPMENT, S.LU
GREENALIA WIND POWER, S.LU.

GREENALIA WIND POWER, S.L.U.

GREENALIA WIND POWER, S.LU.

GREENALIA WIND POWER, S.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L
GREENALIA WIND POWER, S.L.U
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
‘GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.LU.
GREENALIA WIND POWER, S.LU.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.LU.
GREENALIA WIND POWER, S.L,
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L.U.
GREENALIA WIND POWER, S.L
GREENALIA WIND POWER, S.LU.
GREENALIA WIND POWER, S.LU.
GREENALIA WIND POWER, S.L,
GREENALIA WIND POWER,

3.2 Modificaci enelp ) de cor

lidacion durante el ej

En el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2021, las variaciones en el perimetro de

consolidacion se refieren a:

- Incorporaciones en el perimetro de consolidacién de las siguientes sociedades que han
sido constituidas a lo largo del ejercicio por las sociedades que se indican a continuacion:

Domicilio

Sociedad

Coste
‘Social b Titular charann
Obra y samvicios da produccion, GREENALIA
‘GREENALIA SOLAR POWER ENCINA, transporte, transformacion y
SLU. A Corufia. distribucin o comercializacion 3.000 iDLL':ﬂ POWER, 100,00%
do energia a
Obra y servicios de produceion, e AL
GREENALIA SOLAR POWER SAUCE, transporte, transformacion y
SLU. A Corufia distribucion o dalizaciin 3.000 g?.LL‘:R POWER, 100,00%
de anergia. A
Obra y servicios de produccion, ARERL
‘GREENALIA SOLAR POWER ACEBO, transporte, transformacion y
SLu. Ao distribucion o comearcialeacion %000 g?‘LL?R POWER, - 106,00%
de energla. -
Fin
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Sociedad

Incorporaciones de las siguientes sociedades, que fueron compradas a lo largo del
ejercicio por las sociedades que se indican a continuacién, y que no han tenido un impacto
relevante en las cuentas anuales consolidadas:

Sociedad dominante directa

GREENALIA SOLAR POWER ZUMAJO |, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER ZUMAJO 11, S L.U.
GREENALIA WIND POWER CABANELAS, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER SAN JULIAN |, S.L.U
GREENALIA SOLAR POWER SAN JULIAN I, S LU

GREENALIA SOLAR POWER DEVELOPMENT, S.L.U.
GREENALIA SOLAR POWER DEVELOPMENT, S LU
GREENALIA WIND POWER DEVELOPMENT, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER, S.LU.
GREENALIA SOLAR POWER, S.LU

Salida del perimetro de consolidacion de Wind Premier Rosa dos Ventos (antes Greenalia
Solar Power Newco 5, S.L.U.), Greenalia Ferrol Port Terminal, S.L.U. y Greenalia Power
Caucién, S.L.U. (estas dos Ultimas por liquidacién).
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Adicionalmente, en el ejercicio 2020 tuvieron lugar las siguientes operaciones entre las sociedades
dependientes:

- Fusion por absorcion en la que Greenalia Biomass Power La Zalia, S.L.U. absorbe a
Greenalia Biomass Power La Espina, S.L.U. y Greenalia Biomass Power Villaviciosa,
S.LU.

- Fusién por absorcion en la que Greenalia Industry, S.L.U. absorbe a Greenalia Heating,
S.LU.

- Fusién por absorcién en la que Greenalia Solar Power La Sierra, S.L.U. absorbe a
Greenalia Solar Power Almendral, S.L.U., Greenalia Solar Power Barreros, S.LU.,
Greenalia Solar Power Belén, S.L.U., Greenalia Solar Power Chaparral, S.L.U., Greenalia
Solar Power El Gordo, S.L.U., Greenalia Solar Power El Lobo, S.L.U., Greenalia Solar
Power La Romana, S.L.U., Greenalia Solar Power Los Manantiales, S.L.U., Greenalia
Solar Power Maestre, S.L.U., Greenalia Solar Power Olivenza, S.L.U., Greenalia Solar
Power Trujillo, S.L.U., Greenalia Solar Power Valverde, S.L.U.

Dichas modificaciones no han tenido un impacto relevante en los estados financieros intermedios
consolidados.

Adicionalmente durante el ejercicio 2020 se adquirié el 20% de la participacién de la sociedad
Greenalia Forest S.L. por un importe de 3,6 millones de euros. Con este operacién el grupo, al 31
de diciembre de 2020 pasa a ostentar el 100% de dicha sociedad. Dicha operacién fue pagada
fundamentalmente mediante la cesion de derechos sobre montes por importe de 1.781 miles de
euros, pagarés emitidos por importe de 1.071 miles de euros y un pago aplazado hasta junio de
2021 por importe de 756 miles de euros.

3.3  Sociedad luidas del peril de lid

Al 30 de junio de 2021 no hay sociedades excluidas del perimetro de consolidacién.

Al 31 de diciembre de 2020, las sociedades dependientes y asociadas que fueron excluidas del

perimetro de consolidacién dada su escasa ia, tanto nente como en su conjunto,
fueron las siguientes:
Domicilio Coste de Porcentaje control
el Actividad Prtaacidn ‘Sociedad titular iy
Sociedades Dependientes
GREENALIA POWER PORTUGAL SGPS,
UNIPESSOCAL LDA (1) Portugal Produccién de energia 3.000 GREENALIA S A 100%

GREENALIA POWER PORTUGAL

GREENALIA SOLAR POWER, LDA (1) Portugal  Produccin de energia 3000 SGPS UNIPESSOAL LDA 100%

(7] Soceedad na auditada
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A 31 de diciembre de 2020 los dalos sobre valor neto contable, fondos propios y resultados de las
sociedades excluidas del grupo se muestran en el cuadro adjunto:

Resenas y Total
Valorneto  %part.  Capital Lo
contable  Directa  Sochl  ejerckios sjercicio e explotacién
anteriores
Saciedades Dependientes.
GREENALIA POWER PORTUGAL SGPS,
UNIPESSOAL LDA (1) 3000 100% 3000 (4396) (596) (1,982 1598)
GREENALIA SOLAR POWER, LDA (1) 3000 100% 3000 1310) (651} 202 661)
T Sociedad no sudtade

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por el grupo en la elaboracién de estos
estados financieros intermedios consolidados son los siguientes:

4.1 Método de consolidacién

El método de consolidacién para las sociedades dependientes es el de integracién global, al
ostentar la Sociedad dominante el control directo sobre las sociedades dependientes de mds del
50% del capital o de los derechos de voto.

El método de consolidacién global consiste en la integracién de los activos y pasivos y de los
ingresos y gastos de la sociedad dependiente por los valores que tienen en sus respectivos
estados financieros atribuyendo a los socios externos la parte correspondiente del patrimonio neto
de dicha sociedad consolidada.

4.2 Homogeneizacion de la informacién

Temporal

Las cuentas anuales de las sociedades que conforman el grupo consolidado se refieren al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.

Valorativa

Todos los elementos del activo y pasivo, asi como los ingresos y gastos de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacién, aplican las normas de valoracion que se indican en
esta memoria consolidada.

4.3 Fondo de comercio / Dif i iva de

El fondo de comercio de consolidacion se registra por el importe de la diferencia positiva existente
entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta, de la sociedad dominante en el
capital de la sociedad dependiente o asociada y el valor de la parte proporcional de los fondos
propios de esta sociedad atribuible a aquella participacion en la fecha de primera consolidacion.

La diferencia positiva se minora en el importe de las revalorizaciones de actives o de las
reducciones de valor de pasivos de la filial, con el limite del valor de mercado, en la proporcion que
a dicho importe le corresponda la participacion en el capital de dicha filial.
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La diferencia negativa de consolidacion se registra por el importe de la diferencia negativa
existente entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta, de la sociedad dominante
en el capital de la sociedad dependiente o asociada y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de esta sociedad atribuible a aquella participacion en la fecha de primera
consolidacion. Esta diferencia se registrard como ingreso del ejercicio en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

4.4 Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes se reconocen por el porcentaje de
participacion en el patrimonio neto de las mismas en la fecha de primera consolidacién. Los socios
externos se presentan en el patrimonio neto del balance consolidado intermedio de forma

del patri io neto atribui a la Sociedad dominante. La participacién de los socios
externos en los beneficios o las pérdidas del ejercicio se presenta iguaimente de forma separada
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La participacién del grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los cambios
en el patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados los ajustes y
eliminaciones derivados de la consolidacién, se determina a partir de los porcentajes de
participacidn existentes al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversién de los
derechos de voto potenciales.

Los resultados y los ing y gaslos rec id io neto de las sociedades
dependientes se asignan al patrimonio neto atribuible a Ia ‘Sociedad dominante y a los socios
externos en proporcién a su participacion, aunque esto implique un saldo deudor de socios
externos. Los acuerdos suscritos entre el grupo y los socios externos se reconocen como una
transaccion separada.

4.5 Saldos y t i entre en el perimetro

Se ha procedido a eliminar todos los ingresos y gastos significativos derivados de transacciones
entre las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién por integracién global, asi como
los saldos deudores y acreedores existentes entre las mismas.

Para las sociedades consolidadas proporcionalmente se ha eliminado la parte del saldo y de las
transacciones correspondientes al grupo.

4.6 Inmovilizado intangible
El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su custe ya sea éste el precio de adqulsmlén

o el coste de produccion. El coste del inmovilizado i irido mediante combinacione:
de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del imi inicial, el i ilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles tienen vida atil definida se i i i en funcion de la
vida (til estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Al menos al cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recup: , efe las correcei ivas que procedan.
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Fondo de comercio

El fondo de comercio de consolidacion se registra por el importe de la diferencia positiva existente
entre el coste de adquisicion de la participacion, directa o indirecta, de la Sociedad dominante en
el capital de la sociedad dependiente y la parte proporcional del valor razonable neto de los activos
y pasivos de la participada en la fecha de primera consolidacion.

El fondo de comercio de consolidacion se amortiza de forma lineal en un periodo de diez afos
desde la fecha de adquisicién. Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de
valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio,
y, en caso de que los haya, se comprueba su eventual deterioro de valor de acuerdo con lo
indicado en la Nota 4.8.

Aplicaciones informéticas

Esta partida incluye los costes de las aplicaciones informéticas adquiridas a terceros. Su
amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo de su vida (til estimada en 4 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida dtil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
producen.

4.7 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o
el coste de produccién. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulade de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de octubre de 2008, que
necesitan mas de un aiio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen
con los requisitos para su capitalizacién.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de
las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo,
tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones.

Asimismo, el Grupo incluye como “inmovilizado en curso” aquellos gastos incurridos en el
desarrollo y la construccién de los proyectos que siguen en proceso de construccion, en sus fases
inciciles de disefio y desarrollo y que seran explotades por el grupo una vez los mismos finalicen
su desarrollo.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
producen. Los costes de renovacién, ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la
capacidad productiva o a un alargamiento de la vida dtil de los bienes, son incorporados al activo
como mayor valor del mismo, dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos
sustituidos.
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Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
capitalizan en el momento en el que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie
hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida (til estimada.

Los afios de vida dtil estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Afos de vida

atil estimada
Construcciones 33
Maquinaria 10-14
Instalaciones técnicas - Planta de Biomasa 25
Instalaciones técnicas - Parques Eélicos 30
Instalaciones técnicas - Resto 25
Utillaje 25-8
Mobiliario 25-10
Equipos Procesos de Informacion 4-10
Otro inmovilizado 4
Elementos de transporte 8

En el ejercicio 2020 el grupo comenzé a amortizar el inmovilizado material afecto a la planta de
biomasa de la sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. al
encontrarse en condiciones de funcionamiento, situacion que se produjo a partir del 1 de junio de
2020. Dicha planta ubicada en la localidad de Curtis Teixeiro (A Corufia) se amortiza durante un
periodo de 25 afios. Este limite también se tiene en cuenta para la amortizacion del resto de
activos materiales existentes en dicha fébrica.

Asimismo, en el ejercicio 2020 el grupo comenzdé a amortizar el inmovilizado material afecto al
parque edlico de Miiion de la sociedad dependiente Greenalia Wind Power Mifién, S.L.U. al
encontrarse en condiciones de funcionamiento, situacién que se produjo a partir del 1 de julio de
2020. Dicho parque se amortiza durante un periodo de 30 aflos.

Del mismo modo, en el ejercicio 2021 el grupe comenzé a amortizar el inmovilizado material afecto
al parque edlico de Ourol de la sociedad dependiente Greenalia Wind Power Ourol, S.L.U. al
encontrarse en condiciones de funcionamiento, situacién que se produjo a partir del 01 de mayo
de 2021. Dicho parque se amortiza durante un pericdo de 30 afios.

En cada cierre de ejercicio, el grupo revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.8 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del gjercicio, el grupo evaliia si existen indicios de que algin activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios
se estiman sus importes recuperables.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando
tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de ofros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos actives, entendiendo por dichas
unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo,
en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si
no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.9 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econémicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos
se clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los actives adquiridos mediante arendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, incluida la opcién de compra, contabilizandose
un pasive financiero por el mismo importe. No se incluye en el calculo de los pagos minimos
acordados las cuotas de caricter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los
gastos financieros y la reduccion del pasivo. La carga financiera total del contrato se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja
que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan.

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se
incluyen como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del
contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del
arrendamiento.
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410  Activos financieros
a) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en
un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son (nicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son (nicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comin, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Con carécter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
crédilos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan
en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de tréfico de la empresa con
cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles .

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Posteriormente, los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarén por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipe de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valordndose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizard si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.
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Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de

activos ieros con  simil caracteristi de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su
imi inicial y que ocasit una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados

futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor .

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplear4 el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo
de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos
basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el
valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguird las reglas
generales, sin perjuicio de que de manera simultanea la empresa deba evaluar si dicho importe
serd objeto de recuperacion y, en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:
1 .Se origine o adquiera con el propdsito de venderlo en el corto plazo (por ejemplo, valores
representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de vencimiento, o instrumentos de
patrimonio, colizados, que se adquieren para venderlos en el corto plazo) .
2 . Forme parte en el momente de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

3. Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Para los instrumentos de patrimonio que no se para negociar, ni deban valorarse al
cosle, la empresa puede realizar la eleccion imevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categorfa, si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que
surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.
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Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluiré en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendlente y no se mantenga pam negociar ni
proceda clasificarlo en la categoria de “Activos 0s a coste . También se
incluiran en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya
ejercitado la opcion irrevocable regulada en el apartado de Aclivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Formaré parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Posteriormente, los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarén por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe
asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y Ias pérdldas ¥ ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros de
acuerdo con la norma relativa a esta Gltima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

Al menos al ciere del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos
financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable.
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En todo caso, se presumird que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y
medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacién de
su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconacer una pérdida por deterioro antes de
que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correcci6n valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros seré la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a
la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente
contra el patrimonio neto

411 Pasivos financieros
a) Pasivos financieros a coste amortizado

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales.

Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que el Grupo tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segin
el método del tipo de interés efectivo.

Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la
corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

b) Derivados de cobertura

Incluyen los derivados clasificados como instrumentos de cobertura y se valoran segdn lo
establecido en la Nota 4.12.

c) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Incluyen los pasivos fi i itidos con la i i6n de quiri en el corto plazo y los
instrumentos derivados que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura.
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Estos pasivos financieros se reconocen y valoran con los mismos criterios que los activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

412  Derivados financieros y de Coberturas contables

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posienores por su valor razonable. EI método para reconocer las pérdidas o ganancias

de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura 0 no y, en
su caso, del hpo de cobertura.

El Grupo designa determinados derivados como
a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas
del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, junto con
cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo
cubierto.

El Grupo no realiza coberturas de valor razonable.

b) Cobertura de los flujos de efectivo
El Grupo realiza coberturas de los flujos de efectivo, que cubren la exposicién al riesgo de la
variacién en los flujos de efectivo atribuibles a cambios en los tipos de interés de los préstamos

recibidos. Para cambiar los tipos variables por tipos fijos se contratan permutas financieras.

El Grupo suscribe contratos para cubrir los riesgos derivados de las variaciones en los tipos de
cambio.

Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura,
asi como el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas.

La contabilizacién de las operaciones de cobertura sélo resulta de aplicacién si cumple con todos
los siguientes requisitos de efectividad:

« Existe una relacion econémica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura.

« El efecto del riesgo de no debe ejercer un efecto dominante sobre los cambios de valor
resuliado de esa relacion econdmica.

= La ratio de cobertura de la relacion de cobertura contable, entendida como la cantidad de
partida cubierta entre la cantidad de elemento de cobertura, debe ser la misma que la ratio
de cobertura que se emplee a efectos de gestion.

Asimismo, en las coberturas de las transacciones previstas, la Sociedad evalia si dichas
transacciones son altamente probables y si p 1 una exposicién a las variaci en los
flujos de efectivo que podrian en ultimo extremo afectar al resultado del ejercicio.
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La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican
como coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el patrimonio neto. Su
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se realiza en los ejercicios en los que
la operacion cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una
transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo
caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo cuando se
adquiere o del pasivo cuando se asume. La parte de la cobertura que se considera ineficaz se
reconoce con cargo o abono a cuentas de otros gastos.

En aquellos derivados en los que no se aplica ¢ ilidad de a las variaci de su valor
razonable se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

413  Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto come menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacién. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se
registran directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

414  Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccién. El precio de
adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producides hasta que
los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas,
seguros y otros di ibles a la isicion de las exi ias. El coste de produccién
se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y ofras materias
consumibles, los costes directamente imputables al pmduclo También se incluye la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirect a los en la
medida en que tales costes corresponden al periodo de fabricacion, elaboracidn o construccion, en
los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacién de la
capacidad normal de trabajo de los medios de produccion.

El grupo utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su preclo de adqulswén oasu
coste de produccion, se efectdan las correcciones val como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias pnmss y otras materias
consumibles en el proceso de produccion, no se realiza correccion valorativa si se espera que los
productos terminados a los que se incorporardn sean vendidos por encima del coste.

4.15  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

4 Son convertibles en efectivo.
. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estdn sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria del grupo.
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4.16  Subvenciones

Las subvenciones se califican come no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio
neto, una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos del grupo hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ningin ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estdn financiando. Las
subvenciones recibidas para adquirir activos i se imputan como i del ejercicio en
proporcién a su amortizacion.

417  Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran
se reconocen en el balance consolidado intermedio como provisiones, cuando el grupo tiene una
obligacion actual (ya sea por una disposicién legal, contractual o por una cbligacién implicita o
tacita), surgida como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga
una salida de recursos para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se
trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a cabo ningin tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada balance consolidado intermedio y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor
estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se
reconocen como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada.
Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual el
grupo no esté obligade a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del
importe de la provisién.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos p d cuyar ializacion estd ici a que ocurran eventos
futuros que no estdn enteramente bajo el control del grupo y obligaciones p :
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una
salida de recursos para su liquidacion o no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos
pasivos no son objeto de registro contable, detallindose los mismos en la memoria consolidada,
excepto cuando la salida de recursos sea remota.
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4.18  Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto cuando corresponde a transacciones
que se i direc en el patri io neto cor idado, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto consolidade, y en la contabilizacion
inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demas elementos
patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuide al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance consolidado
intermedio.

El grupo reconoce un pasive por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

El grupo reconcce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar,
en la medida en que resulte probable que el grupo disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio el grupo evaliia los activos por impuesto diferido reconocido
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, el grupo procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacién, o
procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocide anteriormente siempre
que resulte probable que el grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su
aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.

4.19  Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado intermedio clasificados entre
corrientes y no corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes
cuando estéan vinculados al ciclo normal de explotacién del grupo y se esperan vender, consumir,
realizar o liquidar en el transcurso del mismo y su vencimiento, enajenacion o realizacién se
espera que se produzca en €l plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o
se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un
periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no comientes.
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El ciclo normal de explotacion es inferior a un afio para la actividad del grupo.

4.20 Ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contrapr ién a recibir y repr los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades del Grupo, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor
anadido.

Los ingresos por el desamollo de la actividad ordinaria se reconocerdn cuando la empresa
transfiera el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento, el ingreso se
valorard por el importe que refleje la contraprestacion a la que la empresa espere tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios.

Para aplicar este criteric fundamental de registro contable de ingresos, la empresa seguird un
proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

4,

Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o
més partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b)

Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

c) Determinar el precio o importe de la fransaccién, o contraprestacion del contrato a la que
la empresa espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o de la
prestacion de servicios comprometida con el cliente.

d

Asignar el precio o imporie de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que deberd
realizarse en funcion de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto
que se hayan comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacién
del precio de venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la empresa
cumple una obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion
de un servicio; cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese
bien o servicio, de forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido
serd la cuantia asignada a la obligacién contractual satisfecha.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir al Grupo y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion.

Prestacién de servicios

En cuanto a servicios, el Grupo presta servicios fundamentalmente forestales y logisticos. Estos
servicios se suministran sobre la base de una fecha y material concreto y se reconocen a las
tarifas acordadas entre partes independientes.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios,

costes o grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar

lugar a aumentos o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de

pérdidas y ganancias en el periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas
isi S0N ¢ idas porla ion.
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In Jresos por venta de enerqgia eléctfrica

Los ingresos se reconocen cuando es probable que el grupo reciba los beneficios o rendimientos
econémicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y ofras
partidas similares que el grupo pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados
al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operacicnes y que son
repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

Desde el ejercicio 2020 se registran ingresos por la venta de energia producida por la entrada en
funcionamiento tanto la planta de biomasa ubicada en la localidad de Curtis Teixeiro (A Corufia)
relativa a la sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. (7 meses de
operacién en el ejercicio 2020) como del parte edlico de Mifién relativo a la sociedad dependiente
Greenalia Wind Power Miiién, S.L.U. (5 meses de operacion en el ejercicio 2020).

Adicionalmente, a partir del mes de mayo de 2021 se registran ingresos por la venta de energia
producida por la entrada en funcionamiento del parque edlico de Qurol relativo a la sociedad
dependiente Greenalia Wind Power Curol, S.L.U.

Planta de biomasa Curtis-Teixeiro

Los ingresos derivados de la venta de energia de la planta de biomasa ubicada en la localidad de
Curtis Teixeiro (A Corufia) derivan de la Resolucién de 18 de enero de 2016, de la Direccion
General de Politica Energética y Minas, por la que se resuelve la subasta para la asignacion del
régimen retributivo especifico a nuevas instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir de
biomasa en el sistema eléctrico peninsular y para instalaciones de tecnologia edlica, al amparo de
lo dispuesto en el Real Decreto 947/2015, de 16 de octubre. Se reconoce una retribucidn que
consta de dos términos: la retribucién a la operacion (Ro) en €MWh regulada por la normativa
anteriormente citada y el Precio de Mercado OMIE (Operador de Mercado Eléctrico Designado).

Parques Edlicos Eolo | Moc

Los ingresos derivados de la venta de energia del parque edlico de Mifién ubicado en la localidad
de Vimianzo (A Corufia) derivan de la Resolucién de 27 de julio de 2017, de la Direccién General
de Politica Energética y Minas, por la que se resuelve el procedimiento de subasta para la
asignacién del régimen retributivo especifico al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto
650/2017, de 16 de junio, y en la Orden ETU/615/2017, de 27 de junio. Los ingresos derivados de
la venta de energia del parque e6lico se realizan a precios de mercado OMIE.

Los ingresos derivados de la venta de energia del parque etlico de Ourol ubicado en la localidad
de Ourol (Lugo) se derivan de los precios de mercado OMIE.

421  Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que el grupo adquiere el control de uno o varios negocios
mediante la fusién o escision de varias empresas o por la adquisicién de todos los elementos
patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno 0 mas negocios, se registran por
el método de adquisicion, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicién, los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste
pueda ser medido con fiabilidad.
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La diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y el valor de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso en
que sea positiva, 0 como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el caso en que sea
negativa

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido
el proceso de valoracién necesario para aplicar el método de adquisicién se contabilizan utilizando
valores provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo méximo de un afic desde la
fecha de adquisicion. Los ajustes que se reconozcan para completar la contabilizacién inicial se
realizan de forma retroactiva, de forma que los valores resultantes sean los que se derivarian de
haber tenido inicialmente dicha informacidn, ajustdndose, por tanto, las cifras comparativas.

4.22  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracién de lugares
contaminados, eliminacién de residuos y otros gastes derivados del cumplimiento de la legislacion
medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que
correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimenio del grupo con el
objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes
partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

423 T i con partes vincul

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

e Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en
general, por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en los estados
financieros intermedios consolidados en la fecha en la que se realiza la operacion.

« En las operaciones de fusion y escision de un negocio, los elementos adquiridos se
wvaloran, en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
operacién, en los estados financieros intermedios consolidados. Las diferencias que se
originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores del grupo consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

4.24 izaci por despid.

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, el grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como
gasto del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por el grupo frente a los terceros
afectados.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son
los siguientes:

Traspasos y
Altas y otras
(Euros) Saldo inicial  dotaciones Bajas variaciones  Saldo final
Movimiento del periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2021
Coste
Fondo de comarcio de consolidacién 137.245 - - - 137.245
Otro inmovilizado intangible 4215583 297521 - - 4513.114
4352.838 297 521 = = 650,359
Amontizacién acurnulada
Fondo de comercio de consolidacion (56.529) (6.862) - - (63.381)
Otro inmavilizado intangible (1.758.163) (129.308) - - (1,867 469)
(1.614.682) (136.168) = = 11.950.660)
"Valor netd contable TE58.138 ZEI0 A0
Movimiento del ejercicio 2020 finalizado al 31 de diciembre de 2020
Cosfe.
Fondo de comercio de consolidacién 137.245 - - - 137.245
Otro inmavilizado intangible 6.181.751 333.828 (819599)  (1.480.367) 4215593
6.316.996 335.026 B19.569)  (1.480.367) 4352638
Amontizacién acumulada
Fondo de comercio de consolidacién (42 805) (13.724) = = (56.529)
Otro inmovilizado intangible (1.553 588) (188.734) = (15831) (1.758.163)
(1.596.403) (202.458) = (15.831) T E14692)
falor neto contable T 722503 ZE36.148
5.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas correspondientes a los 6 primeros meses de los ejercicios 2021 y 2020 se corresponden
con la adquisicion de aplicaciones informaticas.

Las bajas del ejercicio 2020 se correspondian principalmente con la cesién de derechos de
explotacién forestal que ostentaba el grupo y que fueron parte del pago en la compra del 20%
(parte que ostentaban los socios externos) de la sociedad dependiente Greenalia Forest, S.L.
(Nota 10.3).

Los traspasos del ejercicio 2020 incluian 1.302.810 euros relati isti derechos retributivos
provenientes de una subasta realizada en julio de 2017 que fueron adquiridos por el grupo y han
sido a asignados a distintos proyectos energéticos en desarrollo del inmovilizado material. El resto
de traspasos se corresp con la I del inmovilizado intangible de la Sociedad
dependiente WoodChips que fue traspasada al epigrafe del balance consolidado intermedio
“Activo no corriente mantenido para la venta”.
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5.2 Fondo de comercio asignado a unidades generadoras de efectivo

El fondo de comercio se incorpord en el ejercicio 2017 y se corresponde con la incorporacién al
perimetro de consolidacidn de la sociedad dependiente Greenalia Biomass Power, S.L. y todas
sus sociedades dependientes.

5.3 Otra informacion

A 30 de junio de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 no existe inmovilizado intangible, todavia en
uso, totalmente amortizado.

A 30 de junio de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 no hay activos afectos a garantias en el grupo.
A 30 de junio de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 no se han reconocido correcciones valorativas
por deterioro, no hay elementos de inmovilizado intangible no afectos a la explotacion, ni hay
elementos de inmovilizado intangible situado en el extranjero.

No existen, por aftimo, compromisos firmes de compra o venta en relacién a los mencionados
activos.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son
los siguientes:

Traspasos y
Altas y ofros
(Euros) Saldo inicial dotaciones. Bajas. movimientas Saldo final
del periodo finalizado a 30 de junio de 2021
Terenas y construcciones 3.410.071 2862015 - 8977 7411063
Instalaciones 16cnicas y
otra inmavilizado material 173537243 2374317 @.110638) 28901746 202702666
Inmovilizado en curso 67.006 462 23504121 " (28.501.746) 62.098.837
TA0A1 778 27058 @065 BOIT 22T EeE
Construcciones 8977 - - @aT7) -
Instalaciones lécnicas y
Glr inmovilizado material (6.120.791) (4.015.184) = ~  (10.135955)
GITTETd) (A0T5764)
VaTor
del ejercicio al 3 i 2020
Terrencs y constnucciones 4.592.401 - - (1.183.330) 3410071
Instalaciones técnicas y
otro mmovilizado material 13.216.285 5336.771 (243848) 155228035 173537243
Inmovilizado en curso 165.434,724 57.708 654 - {156.047.916) 67.086.462
TES 248 410 B3 048 425 [eZs T ™
Constmcciones (38.432) = = 47.408 8977
Instalaciones tecnicas y
o inmovilizado material (1.488.497) (4.764.705) 19.647 132764 (6.120.791)
a 784 18647 180173 GT11814)
VaTor TOT 7738 TITTITIEL
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6.1 Descripcién de los principales movimientos

Las altas del epigrafe “Terrenos y construcciones” tenidas lugar en los 8 primeros meses del
ejercicio 2021, se corresponden fundamentalmente con la adquisicion de terenos para la
construccién de una planta de biomasa en la sociedad Greenalia Biomass Power Curtis Il S.L.U.

Las altas del epigrafe “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” tenidas lugar en los 6
primeros meses del ejercicio 2021, se cor a la adquisicién de 3
maquinas empacadoras forestales por importe de 981 miles de euros (11 maquinas empacadoras
forestales por importe de 5.232 miles de euros tenidas lugar en el ejercicio 2020).

Las altas del epigrafe “Inmovilizado en curso y anticipos® tenidas lugar en los € primeros meses de
los ejercicios 2021, se corresponden fundamentalmente Inmovilizado relativo a la construccion de
los parques edlicos de los proyectos Eolo | y Il que el grupo esta desarrollando, y que ascienden a
21.784 miles de euros. Asimismo, se incluyen en el mismo gastos financieros capitalizados por
importe 4.255 miles de euros que se corresponden con financiacion especifica obtenida para el
citado proyecto.

Adicionalmente, con fecha 24 de mayo de 2021, Greenalia Biomass Power Curtis-Teixeiro S.L.U.
rescindié el contrato con la UTE Biomasa Curtis procediendo a la ejecucién de la totalidad de los
avales que disponia. De los cuales, se ha reconocido un ingreso por un importe de 8,2 millones de
euros cuyo objetivo era compensar la pérdida de ingresos por venta de energia ocasionados por
los retrasos en la entrega de la instalacion segin las fechas previstas en el contrato. A fecha
actual se ha restablecido la continuidad de los trabajos con un nuevo proveedor, y después de
tomar las medidas oportunas, se encuentra en niveles de produccion en linea con el plan de
negocio de la misma.

Las altas del epigrafe “Inmovilizado en curso y anticipos” tenidas lugar durante el ejercicic 2020 se
corresponden fundamentalmente:

- Inmovilizado relativo a la construccién de la planta de produccion de energia eléctrica con
biomasa en la localidad de Curtis-Teixeiro (A Corufia, Galicia) que estaba llevando a cabo
la sociedad dependi lia Bi Power Curtis Teixeiro, S.L. y que ascendian a
9.633 miles de euros en el ejercicio 2020). Se incluyen en el importe gastos financieros
capitalizados por importe 2.681 miles de euros que se correspondian a la financiacion
especifica obtenida para el citado proyecto.

- Inmovilizado relativo a la construccién de 5 parques edlicos en Galicia del proyecto Eolo |
que el grupo estaba desarrollando y que asciende a 33.467 miles de euros. Se incluyen en
el importe gastos financieros capitalizados por importe 3.533 miles de euros que se
correspondian a la financiacién especifica obtenida para el citado proyecto.

Los traspasos del epigrafe “Temenos y construcciones™ del ejercicio 2020 correspondian,
principalmente con el inmovilizado de la sociedad dependiente Greenalia WoodChips, S.LU. que
fue traspasado al epigrafe del balance consolidado intermedio “Activos no comientes mantenidos
para la venta” al estar prevista la venta de la planta de dicha sociedad en un plazo inferior a un
aiio; en todo caso, los resultados aportados por dicha planta no son materiales.

Los pasos relativos a i Técnicas y otro inmovilizado material’ durante los 6
primeros meses del ejercicio 2021 se correspondian principalmente con la puesta en marcha del
Parque Edlico de Qurol, del proyecto Eolo 1.

Los traspasos relativos a “Instalaciones Técnicas y otro inmovilizado material® del ejercicio 2020 se
correspondian principalmente con la puesta en marcha de la planta de biomasa de Curtis Teixeiro
y al Parque Edlico de Mifién, del proyecto Eolo I.
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6.2 Otra informacién

A 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 no se han reconocido correcciones valorativas
por deterioro significativas para el inmovilizado material.

A 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 el coste de los elementos del inmovilizado
material izados en uso asci a 9.670 euros y 30.895 euros respectivamente.

A 30 de junio de 2021 y 2020 los elementos del inmovilizade material estan sujetos a las
siguientes garantias:

- Temeno comrespondiente a la parcela situada en el poligono industrial de Sigieiro,
propiedad de Greenalia Woodchips, S.L.U., que se encuentra sujeto a garantia hipotecaria
sobre el préstamo concedido por el Banco Pastor a la misma sociedad, con fecha de
vencimiento 2027 y del que queda pendiente de pago un importe de 92 miles de euros al
31 de junio de 2021 (99 miles de euros al 31 de diciembre de 2020) (Nota 14.3).

- Terreno correspondiente a once parcelas situadas en Curtis (A Corufia), propiedad de
Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro Il, S.L., que se encuentran sujeta a garantia
hipotecaria sobre el préstamo concedido por la Entidad Pablica Empresarial del Suelo
(SEPES) a la misma sociedad, con fecha de vencimiento 2031 y del que queda pendiente
de pago un importe de 3.978 miles de euros (ningun importe al 31 de diciembre de 2020)
(Nota 14.3).

El grupo ha concedido un derecho de prenda sobre los activos del desarrolio del proyecto de
biomasa en Curtis a las entidades financiadoras de dicho proyecto.

Asimismo, el grupo ha concedido un derecho de prenda sobre los activos del desarrollo del
proyecto de Eolo Moc (cinco parques edlicos de una potencia total de 74,22 MW) a las entidades
financiadoras de dicho proyecto.

El grupo tiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
material.

6.3 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero es el siguiente:

IEuros) 30.06.2021 31.12.2020
Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado
Coste 11.531.792 10.548.352
Amortizacion acumulada (1.490.150) (874.785)
10.041.643 9.673.566
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En el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2021 y en el periodo de 12 meses finalizado
el 31 de diciembre de 2020 el grupo formalizd di contratos de arr ientos ieros
para la adquisicién de empacadoras forestales.

El importe per el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento financiero fue
al valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del contrato de
arrendamiento financiero.

La conciliacion entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual es la siguiente:

30.08.2021 31.12.2020
Pagos futuros  Valor Actual Pagos futuros  Valor Actual
minimos (Nota 14.1) minimos {Nota 14.1)
Hasta un afio 1.923.681 1.874.933 1.709.523 1.666.202
Entre uno y cinco afios 7.032.226 6.854.021 7.184.550 7.002.485
M4s de cinco afios - - 107.805 105.073
E.055.007 T.725.058 TO0T.878 BA73.760

Los contratos de arrendamiento financiero tienen las siguientes caracteristicas:

- El plazo del arrendamiento es 5 y 8 aiios.

- Eltipo de interés es el tipo de interés interbancario mas un diferencial entre 1,75% - 3%.
- Los gastos de conservacién y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

- El importe de la opcion de compra es el equivalente a la dltima cuota del contrato de
arrendamiento financiero.

- No existen cuotas contingentes.

6.4 Arrendamientos operativos

El grupo tiene fundamentaimente arrendamientos operativos relativos a las oficinas donde presta
su actividad. Los gastos de arrendamiento en el pericdo de 6 meses finalizado el 30 de junio de
2021 han ascendido a 24.000 euros (19.958 euros en el periodo de 6 meses finalizado el 30 de
junio de 2020).

Los pagos futuros minimos del contrato de arrendamiento no cancelables ascienden a:

30.06.2021  31.12.2020

Pagos Pagos
futuros futuros
(Euros) minimos minimos
Hasta un afo 48.000 39.600
Entre uno y cinco afios 44.000 23.100
92.000 82.700
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7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicin de los activos financieros es la siguiente:

Instrumentos de
rimonio Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 30.05.2021 31.12.2020 30.06.2021 31422020  30.06.2021  31.12.2020
Activos financieros a largo plazo
Aetivos financieros a coste amortizado - - 1373875 951621 1973875 951621
Activos financieros a coste 1152397 852.397 - ~ 1152307 852,397

1.152.397 852.397 1.373.875 851.621 2526.272 1.804.018

Activos financieros a corto plazo
Activos a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias.
Cartera de negociacion 2.500.000 - - ~ 2500000 -
Activos financieros a coste amortizado - - 12312434 9608771 12312434 9608771
2500.000 - 12312434 9608771 14812134  9.608.771

3.662.387 862.397 13.686.009  10.560.392 17.338.406  11.412.789

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance consolidado intermedio:

Instrumentos de
patrimonio Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 30.06.2021 31.12.2020  30.06.2021  31.12.2020 30.06.2021  31.12.2020
Activos financieros no corrientes
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas - - 1.311.237 919717 1.311.237 919717
Inversiones financieras a largo plazo 1.152397 852,397 62.638 31.904 1.215.035 884301
1.152.397 852.397 1.373.875 951.621 2526272 1.804.018
Activos financieros corrientes
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios - - 10.058.124 8.862.876 10.058.124 8.862.876
Personal - - 35.000 35.000 35.000 35.000
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas - - 218.827 500.728 218527 500.728
Inversiones financieras a corto plazo 2.500.000 - 2.000.483 210167 4.500.483 210.167
2,500,000 — 12312138 9608771 14812134  9608.771

3.652.387 852.397  13.686.009  10.560.392 17.338.406  11.412.789
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El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

30.06.2021 31.12.2020
Coste de Valor Coste de Valor

adquisicién _razonable adquisicion _razonable

(Euros)

Activos financieros a largo plazo

Instrumentos de patrimonio

Acciones no cotizadas valoradas al coste 1.152.397 = 852.397 -
1.152.397 - 852.397 -
T 152,507 = B52.307 =

El grupo adquirié el 24 de julio de 2015 el 14,42% de la sociedad Biomasa Forestal, S.L. por
importe de 700 miles de euros reconocidos en el epigrafe “Instrumentos de Patrimonio™. Con fecha
8 de febrero de 2019 tuvo lugar una ampliacién de capital en la que la sociedad dependiente
Greenalia Logistics, S.L. aporté 152.397 euros manteniendo el porcentaje de participacion.

A 31 de marzo de 2021 se ha realizado una ampliacién de capital por importe de 300.000 euros.

Dicha sociedad no cotiza en bolsa y los datos mas relevantes son los siguientes:

Reservas, prima

de emision y
resultadosde  Resultado Total  Resultado
Valor neto ejerccios del  Subven- Patrimoni  de
Socledades Gr. contable % Partic. anterlores iclo_cion oNeto _explotacion
30 de junio de 2021
Biomasa Forestal, S.L 1152397 14.42% 7533261 (4248.743) (3305B1) 1.447.188 4.401.122  (215.762)
T.162.397
31 de diciembre de 2020
Biomasa Forestal, S.L 852397 14.42% 5.153.261 (4448811) (573510) 1535684 1666624  (442178)
852.397
El Consejo de A i ién de la i iendo en cuenta lo establecido en el RD

1159/2010 de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de
estados financieros intermedios consolidados, en su articulo 5 “sociedades asociadas”, considera
que, si bien existe una participacion de la sociedad Biomasa Forestal, S.L. del 14,42%, ésta no
implica una influencia significativa sobre la misma, y en consecuencia no puede ser considerada
como sociedad asociada. Esto es consecuencia de que no alcanza el 20% ni, de manera general,
se cumplen el resto de los indicadores establecidos en el mencionado articulo 5.
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7.2 Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

uros 30.06.2021 31.12.2020

Activos financieros a largo plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 18.1) 1.311.237 919.717
Créditos a terceros 43.253 18.752
Fianzas entregadas y pagos anticipados 19.385 13.152
1.373.875 961.621

Activos financieros a corto plaze
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10.058.124 8.862.876
Personal 35.000 35.000
Créditos a empresas del grupo (Nota 18.1) 218,527 500.728
Fianzas entregadas y pagos anticipados 2.000.483 210.187
12.312.134 9.608.771

El valor razonable de estos activos financieros, calculado en base al método de descuento de
flujos de efectivo, no diferia significativamente de su valor contable.

Créditos a em| sas del a lar corto plazo

Al 30 de junio de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 el epigrafe de "Créditos a empresas del grupo
a largo plazo” se compone en su totalidad del saldo resultante de IVA a cobrar con Smarttia Spain,
S.L.U. (antes Noroeste Inversién y Desarrollo, SL.U) con motivo del grupo fiscal que encabeza
dicha sociedad, y en el epigrafe de "Créditos a empresas del grupo a corto plazo® se incluye la
cuenta corriente con dicha entidad.

Fianzas en: das s anticipados a lart corfo plazo

Se incluyen en este epigrafe fundamentalmente las fianzas relacionadas con la actividad forestal
para garantizar posibles desperfectos por cortas forestales asi como fianzas relacionadas con
concursos edlicos. Concretamente, durante los 6 primeros meses del ejercicio 2021 el grupo ha
depositado principalmente una fianza por importe de 1.158 miles de euros para la presentacion a
concursos eélicos que ha sido devuelta a fecha de formulacién.

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Al 30 de junio de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 el importe que figura en el epigrafe "Clientes
por ventas y prestaciones de servicios” estd compuesto fundamentalmente por el adeudo de
facturas por venta de energia correspondientes a la produccion de los Gltimos meses de cada
cierre y por clientes relacionados con la actividad forestal.

Correcciones valorativas

Al 30 de junio de 2021 y 2020 el grupo no registra correcciones valorativas por deterioro en la
partida de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”.

Los créditos a largo plazo no tienen plazos determinados por lo que la clasificacion como largo
plazo corresponde a la mejor estimacion de la direccion sobre la realizacion de los mismos.
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7.3 Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias — Cartera de
negociacion

A 30 de junio de 2020 se registra en este epigrafe una suscripcién de participaciones en un fondo
de inversién por importe de 2.500.000 euros.

8. EXISTENCIAS

Las existencias al cierre del ejercicio corresponden mayoritariamente con existencias comerciales
relativas a madera asi como a la biomasa utilizada en el proceso productivo de la planta que el
grupo tiene en Curtis (A Coruiia).

El importe registrado en el epigrafe “Anticipos de proveedores” se compone fundamentaimente de
anticipos entregados por la sociedad dependiente Greenalia Forest, S.L. a proveedores de
madera.

Al 30 de junio de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 se encuentran firmados preacuerdos con
suministradores de biomasa forestal que no generan obligacion para el grupo.

El grupo tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

Al 30 de junio de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 no se han registrado correcciones valorativas
por deterioro.

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

(Euros) 30.06.2021 31.12.2020
Cuentas corrientes a la vista 43.119.432 41.447.840
Otros activos liquidos equivalentes 307.205 205.535

43.426.637 41.653.375

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

Al 30 de junio de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 el epigrafe de “Otros activos liquidos
equivalentes” recoge la cuenta corriente con Banco Santander y Solventis AAVV respectivamente
(proveedores de liquidez) por los fondos aportados al proveedor de liquidez, segin establece la
normativa del BME Growth. Estos fondos, son propiedad de Greenalia S.A., si bien se ponen a
disposicién de dicho proveedor para que pueda atender las érdenes de venta de acciones en
nombre de Greenalia S.A. Por tanto, el importe de esta cuenta corriente tiene restricciones a la
disponibilidad.

Asimismo, al 30 de junio de 2021, el epigrafe cuentas corrientes a la vista, incluye un importe de
21 miles de euros (89 miles de euros al 31 de diciembre de 2020), dotados en una cuenta de
inversion contingente, cuyo uso debe destinarse en exclusiva a la planta de generacién eléctrica
con biomasa de Curtis-Teixeiro (no pudiendo ser utilizados para otro fin). Asimismo, al 30 de junio
de 2021 se incluian 405 miles de euros con la misma finalidad anicamente destinados a los cinco
parques e6licos incluidos bajo el proyecto Eolo Moc (Miiién, Qurol, Alto da Croa, Alto da Croa Il y
Monte Tourado), con la misma condicién (ningin importe al 31 de diciembre de 2020).
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Adicionalmente, al 30 de junio de 2021 estos proyectos han requerido las siguientes dotaciones de
cuentas de reserva:

« En Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. s se dot6 la cuenta de reserva de
biomasa por importe de 1.661.820,74 euros.

+ En Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U. dot6 la cuenta de reserva del servicio
de la deuda porimporte de 2.258.617,21 euros.

10. PATRIMONIO NETO
10.1  Capital escriturado
A 30 de junio de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 el capital social de la Sociedad dominante estd

representado por 21.233.472 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas.

TEurcs) 30.08.2021 31.12.2020
Capital escriturado 424.669 424.669
324560 24669

A 30 de junio de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 la Sociedad dominante tiene todas sus
acciones admitidas a cotizacion en el BME Growth.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones estatutarias a su transferibilidad.

La composicién del accionariado es la siguiente:

30.06.2021 ITAZHD0

Smarttia Spain, S.L.U 84,61% 84,26%
Alazady Espaiia, S.L. 5,18% 5,18%
Autocartera 0,31% 0,32%
Accionistas minoritarios 9,90% 10,24%
T00% T00%

Adicionalmente a la participacion directa el accionista mayoritario controla indirectamente un
0,25% adicional.

10.2  Prima de emisi6én

La prima de asuncion asciende a:

(Euros) 30.06.2021 31.12.2020
Prima de emisién 3.379.989 3.379.989
3.379.989 3.379.989

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de
emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.
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10.3  Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle del epigrafe “Reservas” del balance consolidado intermedio adjunto es el siguiente:

Operaciones
con acciones.
Distribucién Camblos enel propias (netas)  Ofros
(Euros) Saldoinicial deresultado  perimetro jota 10.4)  movimientos  Saldo final
20 de junio de 2021
Reservas de la Sociedad dominante
Reserva legal 80.254 - - = = 80254
Reservas voluntaries (2745672) - - 28093 - (2517579)
Reservas de capitaiizacion 36594 = . %584
Reservas en sociedades consclidadas por
integracién global 775.580 325774 - - (107.409) 283,955
(1.883234) 325774 - 28093 (107.409)  (1.408.778)
Resultados de ejercicios arteriores (563232) (900.819) - - (5853)  (1.470.104)
(2.418.488) (676.145) = 228.083 (113362) (2876.880)
31 de diciembre de 2020
Reservas de la Sociedad dominante:
Reserva legal 80.254 - = - - 80254
Reservas voluntarias 172.451 - (3.100.011) 262815 (80827) (2745672)
Reservas de captalizacn 36.594 - - - - 36594
Reservas en sociedades consalidadas por
integracién global 788 500 436677 . - (452.687) 775500
1077 798 435577 (3100017) 262815 (533814)  (1.853234)
Resultados de ejercicios anteriores (69 650 (493.582) - - - (563232
1.008.148 (53808)  (3.100.011) 262816 (533514)  (2416.488)

La variacion de las reservas voluntarias en el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2021
recoge principalmente la compra y venta de acciones propias a través del proveedor de liquidez.

La variacién de las reservas voluntarias en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre
de 2020 recogia principalmente la compra y venta de acciones propias a través del proveedor de
liquidez, asi como el impacto por la compra por parte de la Sociedad dominante del 20% de la
sociedad dependiente Greenalia Forest, S.L.

En este sentido, con fecha 30 de julio de 2020 la Sociedad dominante adquirid el 20% de
Greenalia Forest, S.L. por importe de 3.628.018 euros. Con este operacién el grupo, al 31 de
diciembre de 2020 pasaba a ostentar el 100% de dicha sociedad. Dicha operacion fue pagada
mediante la cesién de derechos sobre montes por importe de 1.781 miles de euros, pagarés
emitidos por importe de 1.071 miles de euros y un pago aplazado hasta junio de 2021 por importe
de 756 miles de euros.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los Socios y sélo podra destinarse,
en el caso de no tener otras reservas c i , ala comp i6n de pérdidas. Esta reserva
podré utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado.
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Reserva de capitalizacién

De acuerdo con la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades se establece
que la Sociedad dominante tendra derecho a una reduccién en la base imponible del 10 por ciento
del importe del incremento de sus fondos propios, siempre que se cumplan los siguientes
requisitos:

- Que el importe del incremento de los fondos propios de la entidad se mantenga durante un
plazo de 5 afios desde el cierre del periodo impositive al que corresponda esta reduccion,
salvo por la existencia de pérdidas contables en la entidad.

- Que se dote una reserva por el importe de la reduccién, que deber4 figurar en el balance
con absoluta separacion y titulo apropiado y serd indisponible durante el plazo previsto en
la letra anterior.

10.4  Acciones y participaciones en patrimonio propias

A 30 de junio de 2021 la Sociedad dominante mantiene 45.166 acciones propias (67.747 acciones
a 31 de diciembre de 2020).

Las principales operaciones que han tenido lugar en el periodo de 6 meses finalizado el 30 de
junio de 2021 obedecen a la compra y venta de acciones propias a través del proveedor de
liquidez.

10.6 Resultado consolidado

El resultado del ejercicio de cada una de las sociedades consolidadas es el siguiente:

30 8¢ Junio ce 2021 30 e junic 6e 2020
Resutsdo  Resultago Resumado  Resultado
atribuideala  atribuidea atribuidoala  atribuidoa  Resultade
sockedsd soclos  Resultado sochedad saclos ael

(Eutcn) domnante exiemos  delejerciclc  dominante. exiernos  ejercicio

GREENAUA. SA (342804 - a2 4z2329) - ez
‘Saciedades depandientes

GREENALIA FCREST, S L 08 452 - eosaez amosz  torTooD  swmes2
GREENALIALOGISTICS, SLU. 7928 - 9283 54461 - 4sam
GREENALIA HEATING, SL.U. - - - 212 - am
GREENALIA WODDCHIPS, SLU. 1841 - e (121436 - (21438
GREENAUIAINDUSTRY, S.1U 161 - 161 (847) - (®43)
GREENALIA SHIPPING, SLU. 81909 = 91,809 112425 - 112428
GREENAUIA BIOVASS POWER, SLU. 790 - 37909 - 5 -
'GREENALIA BIOMASS POWER CURTIS TEIXEIRO, SLU £.412794 - 5412794 351612 - 331812
GREENALIA BIOMASS SUPFLY, SLU (671789 - g (369.461) - (39461)
GREENALIA POWER SPAIN, SLU (157282} - s (327.883) - (szrass)
GREENALIA POWER CAUCION, S.L.U. - - - @72) - @
‘GREENALIA WIND POWER EOLO MOC, S.LU. (379.295) - ez 9S00 - sz
GREENALIA WIND POWER EOLO SENIOR MOC, SLU. (T831) L (7.831) (141,000 = (1)
GREENALIA WIND POWER, S LU, (142044 - (142044) - - -
‘GREENALIA WIND POWER OUROL, S.LU. 127,075 - wmars - - -
GREENALIA WIND POWER MIRON, S.LU. a2 - a2z 4 E:
GREENALIA FERROL PORT TERMINAL S.L.U. - - - 0 - ]
TR TR TRRY T ST
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1. PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

Efecto
Transfe- impositivo
Efecto impositivo  renciasala de las
de las Adiciones/  cuenta de transfe-

Adiciones ! (Retiros) pérdidasy rencias
(Euros) Saldo inicial {Retiros) [Nota 15.2) ganancias__ (Nota15:2) _ Saldo final
Movimiento del periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2021
Cobertura de flujos de efectiva (7433376)  2.402.333 (600583) 741832 (185458 (5075252

T TAWIE] A3 (600693 TATESZ (195458 (5076.257]

Movimiento del ejercicio 2020 finalizado al 31 de diciembre de 2020
Cobertura de flujos de efectivo (4806228)  (4.707.098) 1.176.775 1204234 (301058)  (7.433.376)

12, PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Efecto
Transferencias  Impositivo de

Efecto
impositivo de a la cuenta de las
Saldo  Adiciones/ péndidas y Otros
inicial Retiros) 15. anancias 15.: movimientos Saldo final
Movimiento del pericdo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2021
Sutvenciones de capital 262 056 w - (45411) 11357 ~ 228005
262.059 - - (45.411) 11.357 - 228.005
a3 de 2020
Supvenciones de capital 323288 95.730 (23.933) (186,622) 48 656 5942 262059
323286 95730 (23.933) (186.622) 46,656 6942 262.059

Las subvenciones otorgadas se comesponden fundamenialmente a subvenciones relativas a
adquisicion de empacadoras y para la financiacion de acciones formativas.
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13. PATRIMONIO NETO - SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este epigrafe del balance consolidado intermedio adjunto recoge el valor de
las participaci de los accioni minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el
saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el epigrafe
“Resultado atribuido a socics externos” representa la participacion de dichos accionistas
minoritarios en el resultado consolidado del ejercicio.

El detalle de los socios externos, asi como su movimiento es el siguiente:

Sado Aiibucion Gambiosal | Subven- Ciros B3

(Euras) inicial __ Resultado _perimefro___ciones___ Dividendos _movimientos __final

30 de junio de 2021

otRoS 6750 = = = = - e

5750 = = = = = 6750

31da diciembre de 2020

‘Sociedades dependientes.

GREENALIA FOREST, S.L. 5681.047 - {534.757) - (45.290) - -

OTROS - - 6750 - - 6750
SO1.047 = (528.007) — (46.290) — 6750

Con fecha 30 de julio de 2020 la Sociedad dominante adquirié el 20% de Greenalia Forest, S.L.
(Nota 10.3) lo que supuso la baja de los socios externos de dicha sociedad. Con esta operacidn el
grupo, al 31 de diciembre de 2020 pasé a ostentar el 100% de dicha sociedad.
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El desglose de los socios externos por conceplos es el siguiente:

Reservas y
Prima de

Capital emision Resultado  Subvenciones  Saldo final

30 de junio de 2021
Sociedades dependientes

GREENALIA WIND POWER GOFI, S LU, 450 450
GREENALIA WIND POWER A MARABILLA, S.LU 300 300
GREENALIA WIND POWER AS LAGOAS, S.LU 3co 300
GREENALIA WIND POWER CEDEIRA S LU 300 300
GREENALIA WIND POWER CERVO, SLU. 300 300
GREENALIA WIND POWER CORDOBELAS, SL U 300 300
GREENALIA WIND POWER ESTEIRO, S L.U. 300 300
GREENALIA WIND POWER MONTOXO, SLU. 300 300
GREENALIA WIND POWER BARRAL, S.LU. 300 300
GREENALIA WIND POWER PIREIRD, $LU 500 300
CGREENALIA WIND POWER PUNTA CANDIEIRA, SL.U. 300 300
GREENALIA WIND POWER REGOA, S.LU 300 300
GREENALIA WIND POWER SANISIDRO, SLU. 300 300
GREENALIA WIND POWER SAN ROMAN, S.LU. 300 300
GREENALIA WIND POWER TEIXIDO, S.LU 300 300
GREENALIA WIND POWER VILAS, S LU 300 300
GREENALIA WIND POWER CARDON, S.LU 450 450
GREENALIA WIND POWER DUNAS, S LU 450 450
GREENALIA WIND POWER GUANCHE, SLU. 250 450
GREENALIA WIND POWER MOJO, SLU 250 450
B7E0 = g
37 da diciembre de 2020
Sociedades depandientes.
GREENALIA WIND POWER GOFI0, S.LU. 250 450
GREENALIA WIND POWER: A MARABILLA, S LU 300 300
GREENALIA WIND POWER AS LAGOAS, SLU. 300 300
GREENALIA WIND POWER CEDEIRA, S LU aco 300
GREENALIA WIND POWER CERVO, SLU. 300 300
GREENALIA WIND POWER CORDOBELAS, SL. U 300 300
GREENALIA WIND POWER ESTEIRO, S L.U. 300 300
GREENALIA WIND POWER MONTOXO, SLU. 300 300
GREENALIA WIND POWER BARRAL, S.L.U. 300 300
GREENALIA WIND POWER PIREIRG, SLU 300 300
GREENALIA WIND POWER PUNTA CANDIEIRA, SLU. 300 300
GREENALIA WIND POWER REGOA, S LU £ 300
GREENALIA WIND POWER SAN ISIDRO, SLU. aco 300
GREENALIA WIND POWER SAN ROMAN, SL.U. 300 300
GREENALIA WIND POWER TEIXIDO, S.LU. 300 300
GREENALIA WIND POWER VILAS, S.LU 300 300
GREENALIA WIND POWER CARDON, S.LU 250 450
GREENALIA WIND POWER DUNAS, S LU 250 450
GREENALIA WIND POWER GUANCHE, SLU. 450 450
GREENALIA WIND POWER MOJO, S LU 250 450
BI50 = Lxi)
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14. PASIVOS FINANCIEROS

La composicin de los pasivos financieros es la siguiente:

crédito vulwwmw\;:l;; Derivados y Otros. Total
(Euros) 30062021 31122020  30.062021 3MA22020 30062021 3122020 30062021 31122020
Pasios financieros 3 laro plazo
Pasivos financieros @ coste
amortizado o coste S6787.420 1EG0TE21 54236026 58316448 0802359 51381823 180014805 264605800
Derivados de cobertura - - - ~ 536075 9163568 536075 9163568

56767420 MES07.621 54135026 56916446 TOABA34 100545421 181450860 273769488

Basivos financieros a cono clazo

Pasivos  financieros  a  coste

amentizado o coste 105191213 20656485 2485439 277542 760541 13122282 14643193 M0SETI0
Dervados de cobertura - - - = 8 230 528 747 570 6230 828 747 570

106191213 20656485 2485439 277942 44591470 13869862 152666122 34804380

161.978.633 137.564.107 _ 56.721465

114.415.273_334.120.002_308.573.768

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance consolidado intermedio:

Deudas con entidades de  Obligaciones y otros.

crédito wallores negociables Derivados y Oos Total
(Euroas) 30.06.2021 31.12.2020  30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020  30.06.2021 31.12.2020
s ioros no s

Deudas a largo plazo S6787.420 116907621 54235025 56316445 65661339 98358148 150633785 272582215

Deudas con empresas del grupo y

asociadas 2 largo plaze -~ & = -~ 767095 1.187.273 767.005  1.187.273
56787 420 54235028 56316448 70428434 100545421 181450880 273 769.488

Pasivos financiros cofrientes

Deudas a corio plazo 05191213 20656406 2486430 277942 30076983 6474416 145759635 27.408.644

Deudas con emprésas el GUpo

asociadas a corto plazo - - 1.000 343 474043 1.000 343 474043

Proveedores - - - - 3706 828 3480511 3708 825 3480511

Proveedores, empresas del gripo y

asocids. - = N - - 523 " 523

Acreadares varios 5 Z & - 2140008 3451678 2140005 3451678

Parsanal (remuneraciones

pendientes de pags) - - - - 6210 a6t 6210 861

Anicipos recibidos por pedides. i = = &= 62103 2108 62102 3108

105191 213 20656485 2486430 277842 44991470 13865852 152660122 34.804280

161.978.633 137.564.107  56.721465 56.594.388 115419.904 114415273 334.120.002 308.573 768
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141 Pasivos financieros a coste amortizado o coste - Deudas con entidades de crédito

Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

‘TEuros) 30.06.2021 31122020
A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 49.933.3%9 109.800.063
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.3) 6.854.021 7.107.558
56.787.420 116.807.621
A corto plazo
Préstamos y crédilos de entidades de crédito 103.316.280 18.990.284
Acreederes por arrendamiento financiero (Mota 8.3) 1.874.933 1.666.202
05191213 20.656.486
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Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos con entidades de crédito es el siguiente:

20.08.2021 31122020
Imparte
concadido)  Venci-
(Euros) LargoPlazo  ComoPlae  LagoPlazo  ComoPlazo  Limhe misnto
Préstamos - Deuda Senior (| Curlis Teixeig, SL U )
Tramo BEI - 4528728 41253416 2340217 50000000 2034
Tramo Comercial - 2358182 21451774 1216512 28000000 2034
Tramo ECA - 21708412 19802188 1123480 23085 204
Gastos de formalizacion - (3763.781) {3.536.393) (384.763) - -
Préstamos - Senior (Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S1LU
Tramo Seniar 45044008 3127498 27134048 STIESY 61208766 2036
Crédto IVA - 821512 e 81512 1000000 2021
Gastos d formalizacién 11:200.229) 6253 (1.180679) (134335) - =
Préstamos - Otios
Abanca - ag78 - 28.054 250000 2021
Bankia 112688 68622 147 683 68.945 345360 2023
Sanida 377630 72370 use78 84322 450000 2025
Banianer 204621 85138 g 568,220 s62220 2029
Bankinter 264851 108674 307 841 42389 350000 2025
Baninter 233156 57408 - - 300000 2028
La Caba - 12800 = 50888 150000 2021
a Cabaa 18975 54365 146,458 53768 261000 2024
Uiberbank 93076 19976 104035 19746 125400 2028
Liberbank 252858 47042 258698 41.302 300,000 2025
Sabacell 19157 12144 25292 1503 BN 202
Sabacel 4812 30462 saa7 20048 150000 2023
Caja Duero 230108 80384 270514 79.508 560.000 2025
Triodos 142283 9400 157 108 8510 20000 2025
Triodos 302287 72088 201203 98757 s00000 2025
Triodos 56773 10450 58088 15570 80000 2025
Santancer 527,600 72301 27688 72301 00000 2025
‘Santander 545441 197.212 644504 195,431 930260 2025
Santancer 516648 sa362 16648 mas 000 2025
seva 18775 123185 77352 123188 was0e 2027
Pastor 79168 13560 86081 13.388 130825 2027
Popuiar z 0088 & 85,781 3e7sr 2020
Polizss ds crédita - samoor - 5arSM sosiea zma0zs
Lineas de descuento [ Corfirming /
Factoring . - A313.500: - 5204378 600,000 2022.2023
Tanetas bancanas - 9080 - 18.002 o o

49.933.399 103316280 109.800.063 18.990.284  182.113.887

1) Deuda Senior - Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.

Con fecha 25 de julio de 2018 Greenalia, S.A. a través de su filial Greenalia Biomass Power Curtis
Teixeiro S.L.U. firmd un préstamo de 125 millones de euros para financiar la planta de produccion
de energia eléctrica con biomasa en la localidad de Curtis-Teixeiro (A Corufia, Galicia). Se
formalizé un préstamo por importe de 102 millones de euros (Financiacién de Proyecto) y un
Tramo Mezzanine, por importe de 23 millones de euros para financiar la puesta en marcha de una
planta de generacion de energia eléctrica a partir de biomasa con una capacidad de
aproximadamente 50MWV.
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En la operacion, en la que el Banco Santander actia como agente y coordinador, han participado
el BEI, ICO y el propio Banco Santander en el Tramo Senior de la Deuda Project, y el Fondo
Marguerite Il en el Tramo Mezzanine (Nota 14.3 en el epigrafe “Otras deudas a largo y corto
plazo®). Asimismo, el proyecto cuenta con una garantia de la ECA finlandesa, Finnvera Pic. del
95% del Tramo ECA.

El gasto financiero devengado al 30 de junio de 2021 correspondiente a la deuda Senior ha
ascendido a 1.040.402 euros (874.220 euros al 30 de junio de 2020 y que fueron capitalizados
dentro del epigrafe “I ilizado material — | ilizado en curso y anticipos® del balance
consolidado intermedio adjunto).

La Deuda Senior tiene la siguiente estructura:

Fecha Fecha Importe

(Euros) formalizacién  vencimiento  Tipo de interés concedido
Tramo BEI 2507/2018___ 30/06/2034 11po Variable: Eunbor 6M + Margen 50,000.000
Tramo Comercial

a) Subtramo ICO 2507/2018  30106/2034 Tipo Variable: Euribor 6M + Margen 22,000.000
b) Subtramo B, Santander 25072018 30106:2034 Tipo Variable: Euribor 6M + Margen 4,000.000

2) Tipo Variable: Euribor 6M + Margen

Tramo ECA (Finnvera Plc) 25072018 30062034 o 0 e Margen 23.999.583
Total 99.989 633

El contrato de préstamo de Deuda Senior esta sujeto al cumplimiento ratios, aplicables a Greenalia
Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. a partir del 31 de diciembre de 2020:

- Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda igual o superior a 1,05.
- Ratio de Apalancamiento igual o inferior a 75%.

El incumplimiento de los ratios anteriormente descritos supondria un supuesto de vencimiento
anticipado del contrato.

Al 30 de junio de 2021 la deuda Senior figura clasificada a corto plazo en su totalidad debido al
cambio de operador de la planta de biomasa, cuya aprobacion previa, segin el contrato de
financiacion, era necesaria por parte de las entidades financieras y se trata de una clausula de
vencimiento anticipado. Dicha aprobacién no se habia obtenido a 30 de junio de 2021 por lo que
se procedié a clasificar la totalidad de la deuda a corto plazo, se espera que este aspecto se
encuentre subsanado antes de que termine el ejercicio, en cuyo caso la clasificacion de la deuda
volveria a ser a largo plazo atendiendo al calendario de amortizacion.

2) Deuda Senior — Gi i olo Senior Moc, S.L.U.

Con fecha 30 de julio de 2019 Greenalia, S.A. a través de sus filiales Greenalia Wind Power Eolo
S.L.U. y Greenalia Wind Power Eolo Senior S.L.U. obtuvo créditos de 84 millones de euros para la
financiacién de cinco parques edlicos con una capacidad de generacion de 74,22 MW. Los
parques estan incluidos dentro del proyecto Eolo | que el Grupo desarrolla en Galicia.

La operacion se ha estructurado a través de la modalidad project finance con un Tramo Senior y
otre Junior (Mezzanine). Banco Sabadell actia como agente y coordinador en el Tramo Senior que
alcanza un valor de 61 millones de euros. El Tramo Suboerdinado / Mezzanine ha sido firmado por
importe de 22 millones de euros (Nota 14.3 en el epigrafe “Otras deudas a largo y corto plazo®).
Adicionalmente, se han firmado pélizas de IVA por importe de 1 millon de euros y polizas de
avales, asi como resto de contratos e instrumentos necesarios en este tipo de financiaciones.
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Ademas, como parte de la estructura de financiacion, Greenalia ha firmado un crédito bilateral con
EPCista (Elecnor S.A.), que se involucrara en el proyecto Eolo mas alla de la propia ejecucion de
las obras (Nota 14.3 en el epigrafe “Otros pasivos financieros a largo y corto plazo”).

El gasto financiero devengado al 30 de junio de 2021 correspondiente a la deuda Senior ha
ascendido a 414.133 euros, de los cuales 134.497 euros han sido capitalizados dentro del epigrafe
de “Inmovilizado material” del balance consolidado intermedio y que se corresponden a los
intereses devengados relativos a los parques edlicos en construccién (380.496 euros en el
ejercicio 2020 los cuales fueron capitalizados en su totalidad).

La Deuda Senior tiene la siguiente estructura:

Fecha Fecha Importe
(Euros) formalizacién  vencimiento  Tipo de interés concedido
Tramo Senior 30107/2016__ 30/06/2006 Tipo Variable: Eunbor GM + Margen 61,200,766
Cribdito IVA (Banco Sabadell) 30072019 30/07/2021 Tipo Variable: Euribor 3M + Margen 1.000.000
Total 62.200.766

3) Ofros préstamos

Respecto al resto de préstamos, devengan un tipo de interés variable, consistente en Euribor mas
un diferencial de mercado y no estén sujetos a ninguna garantia, excepio el préstamo con el
Banco Pastor por importe de 92.719 euros (99.419 euros al 31 de diciembre de 2020) con
vencimiento en 2027 que esta sujeto a garantia hipotecaria del terreno propiedad del grupo (Nota
8.2).

Durante el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2021 el grupo obtuvo un préstamo por
importe total de 300.000 euros con el aval del Instituto de Crédito Oficial (ICO) con vencimiento en
el ejercicio 2026. Durante el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2020 el grupo
obtuvo ocho préstamos por importe total de 3.548.220 euros con el aval del Instituto de Crédito
Oficial (ICO) todos ellos con vencimiento en el ejercicio 2025, gracias a las medidas aprobadas por
el Gobiemo de Espafia para paliar los efectos de la pandemia del COVID-19 a empresas.

El detalle de los vencimientos anuales de los préstamos y créditos con las entidades de crédito a
largo plazo (exceptuando los gastos de formalizacién de deudas) es el siguiente:

(Euros) 30.06.2021 31.12.2020
Afio 2023 4.136.796 Afio 2022 7.844.288
Afio 2024 4.194.443 Afio 2023 7.916.483
Afio 2025 3.898.129 Afio 2024 7.927.236
Afio 2026 3.403.666 Afio 2025 7.884.547
Afio 2027 y siguientes 35.530.580 Afio 2028 y siguientes 82.853.581

51.163.624 114.526.135

La Direccién considera que el grupo seré capaz de cumplir puntualmente en el futuro con todas las
obligaciones contractuales derivadas de los préstamos.
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Respecto a las pélizas de crédito y descuento, el grupo dispone de las siguientes:

30.06.2021 31.12.2020
{Euros) Dispuesto Limite Disponible Dispuesto Limite Disponible
Pékzas de crédito 5.801.007 5.961.842 160.835 5.347.571 5.461.842 14271
Pélizas de descuento / Confirming 5.573.608 5.600.000 26382 5.284.378 5.100.000 -184.378

Las pélizas de crédito y descuento devengan un tipo de interés variable, consistente en Euribor
mas un diferencial de mercado.

14.2 Pasivos financieros a coste amortizado o coste - Obligaciones y otros valores
negociables

Dentro de este epigrafe se encuentran registrados los bonos que la Sociedad dominante ha
emitido como deuda y que se encuentran admitidos a cotizacion:

30.06.2021 31.12.2020

{Euros) Largo Plazo  Corto Plazo ﬁ:::lzrn Largo Plazo Corto Plazo 'In:::m

Bono | - - - -~ 100000  (537.398)
Bono Il - - - - - (357.441)
Bono Il - 2.400.000 (66.000)  2.400.000 ~  (451.146)
Bono MARF 55.000.000 ~  (1.361.250) 55000000 ~- (111884
Gastos formalizacién Bono | - - - - 015 (113245)
Gastos formalizacién Bone Il - - - - - (162.609)
Gastos formalizacién Bono I1| - (53.413) (44927)  (37414)  (80.827) (33.015)
Gastos formalizacion Bono MARF (784974)  (218137)  (107.575) (1.046.140) - -
Intereses devengados no pagados & 357.989 = - 243884 =
Total 54235026 2.486.439 (1.679.752) 56.316.446  277.942 (1.766.73

El 15 de diciembre de 2020 la Sociedad dominante emitié un bono senior por un importe de
55.000.000 euros que fue totalmente suscrito y desembolsado en el Mercado Alternativo de Renta
Fija (MARF). Dicho bono tiene vencimiento en el afio 2025 y devenga un tipo de interés fijo anual
del 4,95%. El destino de los fondos obtenidos sera:

i.  Sustitucion de los Bonos en MTF Lux por importe conjunto hasta 15 millones de euros
destinados a financiacién de la planta de biomasa.

ii.  Sustitucién del préstamo Mast Investment por importe de 18M€ para la financiacién de los
primeros parques edlicos desarrollados y licencias de fotovoltaicos

iii. ~ Fi iacion de Proyectos Verdes i (Eligible Green Project) de conformidad con
los Green Bond Principles (los "GBP”) publicados por la International Capital Markets
Association (ICMA).

Consecuentemente, la Sociedad dominante procedio a cancelar los bonos |, Il y parcialmente el
bono Ill, asi como los costes amortizados ligados a dichos bonos que se han recogido como gasto
financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Este bono presentaba las siguientes condiciones particulares, entre otras:
i.  Obligaciones del emisor:
Obligaciones de informacion semestral consistentes en la publicacién de la revision

limitada de los estados financieros semestrales del grupo y el Ratio de Endeudamiento
Ajustado no auditado para dicho semestre.

b)

Obligaciones de informacion anual consistentes en la publicacion de los estados
financieros intermedios consolidados y del Ratio de Endeudamiento ajustado auditados
para dicho ejercicio.

c)

Rango pari passu, lo que significa que los derechos de los Bonistas frente al Emisor
tendrén al menos, igual rango de prelacién (pari passu), preferencias o privilegios que los
derechos que correspondan al resto de acreedores no subordinados y no garantizados por
el Emisor.

d

Limite al endeudamiento: El Emisor se compromete a no aumentar su endeudamiento
cuando a nivel grupo el ratio Deuda Financiera Neta con recurso/ EBITDA ajustado supere
los limites siguientes:

2021 2022 2023 2024 2025
Ratio < 5x 5x 4,5x ax 3,5x

Adicionalmente, el Emisor se compromete a no aumentar su endeudamiento cuando

RCSD se encuentre por debajo de 1,5x veces durante los 5 afios de duracién del bono.
e) Limitaciones en modificaciones estructurales: El Emisor se compromete a no vender
activos y/o sociedades filiales, salvo que el destino de los recursos sea la cancelacién de
la deuda o la reinversion en nuevos proyectos.

f) Limitacién al reparto de dividendo: Pay-out maximo del 25% siempre gue el Ratio DFN con
recurso/EBITDA ajustado se encuentre por debajo de 4 veces y siempre y cuando se haya
cubierto el 100% del cupén en la Cuenta de Garantia correspondiente al ejercicio en
curso.

Vencimiento anticipado de la emision en caso de cambio de control de la compafiia y/o
venta de negocio.

g

il.  Garantias:

La Emision contar con las siguientes garantias a otorgar por parte de Smaritia Spain, S.L.U. (las
“Garantias de la Emision”):

a) Prenda sobre el 20% de las acciones de Greenalia, S.A.

b) Prenda sobre Cuenta de Garantia para garantizar el cupdn anual. en la que se deposite
los flujos generados por la actividad de la sociedad hasta alcanzar el importe del 100% del
cup6n anual, hasta cubrir como minimo el ratio de cobertura del cupén para un ejercicio
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Con fecha 26 de julio de 2018 la Sociedad dominante emitié un programa de bonos simples por un
importe total de 25.000.000 euros en el European Market. Luxemburg Stock Exchange (MTF de
Luxemburgo). Dicho programa comenzd con la emisién de un bono Serie n® 1 Tramo n®1 por
importe de 3.200.000 euros {Bono I} que fue tc suscrito y isado. Dicho bono
tenia vencimiento en el afio 2022 y devengaba un tipo de interés fijo anual del 6,75%. Este bono
ha sido cancelado en su totalidad durante el 2020.

Adicionalmente, se registra en este epigrafe un bono por importe de 2.400 miles de euros (Bono
Il). Dicho bono fue inicialmente emitido el 31 de enero de 2019 por importe de 6.000 miles de
eures, tiene vencimiento en el afio 2022, y devenga un tipo de interés fijo anual del 5,50%. Este
bono fue cancelado parcialmente en el ejercicio 2020, y presenta las siguientes condiciones
particulares:

i.  Restriccion a la distribucién del dividendo del 20% siempre que el ratio Deuda Financiera
Neta / Ebitda sea superior a 1.5x y que el 100% del cupén haya sido cubierte en la cuenta
de depésito en garantia.

i Vencimiento anticipado en caso de cambio en el control de la empresa y/o venta del
negocio.

iii.  Vencimiento anticipado de la emisién en caso de ampliacién de capital (previo pago de la
Opcion Call).

iv.  Mismo orden de prelacién (pari passu) que los derechos de cobro actuales y futuros de
otros (no subordinados y no garantizados), con la expiracién de aquellos créditos que
gozan de un estatus preferencial de acuerdo con la ley.

v.  Garantias:

a

Pigneracién del 3,6% de las acciones de capital social de Greenalia, S.A. Las acciones
objeto de la pig! i6n cor an a las soci de acciones de la
holding, actualmente ostentadas por Smaritia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversién y
Desarrollo, S.L.U.). De esta forma. Las acciones pignoradas se ajustaran en funcién del
importe final del bono y del pecio de la accién al cierre de la colocacién determinado el
ratio deuda / garantia a niveles de 100% Loan to Value.

b) Los bonistas tendran derecho de suscripcién preferente en la préxima ampliacién de

capital que la sociedad lleve a cabo.

c)

©Opcidn call al 101,25% en el 2020 y al 100,75% en el 2021.

d

Compromise de la sociedad dominante de salir al mercado continuo en los préximos 24/36
meses.
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14.3  Pasivos financieros a coste amortizado o coste — Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta calegoria es el siguiente:

Tos) 30.06.2021 __ 31.12.2020
A largo plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 17.1) 767.095 1.187.273,00
Derivados de cobertura 536.075 9.163.598
Otros pasivos financieros 69.125.264 90.194 550
70.428.434 100.545.421
A corto plazo
Derivados de cobertura 6.230.929 747,570
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 17.1) 1.000.343 474,043
Otros pasivos financieros 31.845.054 5.726.848
Acreedores comerciales y oftras cuentas a pagar 5.915.144 6.921.393
44.991.470 13.869.852
TI5.415.508 3418213
Derivades de cobertura

Con motivo del contrato de financiacién de Deuda Senior formalizado por Greenalia Biomass
Power Curtis Teixeiro, S.L.U. (Nota 14.1), a los efeclos de obtener una cobertura respecto a las
eventuales variaciones en los tipos de interés bajo el Contrato de Financiacion BEI, el Contrato de
Financiacién ECA y el Contrato de Financiacién Comercial, la sociedad Greenalia Biomass Power
Curtis Teixeiro, $.L.U. ha formalizado en la misma fecha que los contrato de financiacién descritos
anteriormente un contrato de cobertura de tipos de interés con el Banco Santander (Contrato de
Cobertura), en virtud del cual la Sociedad pagara a la entidad de cobertura un tipo de interés fijo
determinado y recibird de la entidad proveedora el tipo de interés variable formalizado en los
préstamos a largo plazo indicados. Este contrato es utilizado para cubrir los riesgos de tipo de
interés de los créditos a largo plazo.

Asimismo, con motivo del contrato de financiacién de Deuda Senior formalizado por Greenalia
Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U. (Nota 14.1), a los efectos de obtener una cobertura respecto
a las eventuales variaciones en los tipos de interés bajo el Contrato de Financiacién, dicha
sociedad ha formalizado un contrato de cobertura de tipos de interés con el Banco Sabadell
(Contrato de Cobertura), en virtud del cual la Sociedad pagaréa a la entidad de cobertura un tipo de
interés fijo determinado y recibird de la entidad proveedora el tipo de interés variable formalizado
en los préstamos a largo plazo indicados. Este contrato es utilizado para cubrir los riesgos de tipo
de interés de los créditos a largo plazo.

El detalle de los derivados de cobertura que tiene el grupo es el siguiente:

Nocional Valor razonable
m) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Permuta financiera de tipo de interés. 110.242.738 112.884.305 6.767.004 9.911.168
Total 110242738 112.884.305 6.767.004 9.911.168

Los valores razonables de estos instrumentos financieros se reflejan en pasivos financieros de la
siguiente forma:

Eumlr 30.06.2021 31.12.2020
Deuda a largo plazo - Derivados 536.075 9.163.598
Deuda a corto plazo - Derivados 6.230.929 747570
Total 6.767.004 9.911.168

El gasto financiero devengado al 30 de junio de 2021 correspondiente a los derivados de cobertura
ha ascendido a 741.832 euros, de los cudles 59.308 han sido capitalizados dentro del epigrafe de
“Inmovilizado material® del balance consolidado intermedio y que se corresponden a los intereses
devengados durante los meses en que los parques eélicos que se encontraban en construccién
(587.582 euros al 30 de junio de 2020 correspondi a los il dev durante los
meses en que la planta de biomasa se encontraba en construccién asi como de los parques
edlicos que se encontraban en esa misma situacion).

Las condiciones del contrato de permuta financiera de tipos de interés sobre la Deuda Senior
formalizada por Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, $.L.U.son las siguientes:

Producto Swap Tipos de Interés
Importe nominal Partiendo de un importe de 10.539.257 euros, importe variable
seglin calendario recogido en el contrato.
Fecha inicio 29/08/2018
Fecha vencimiento 30/12/2030
Inversor paga Tipo fijo
Tipo fijo 1,21%
Periodo de liquidacién Semestral
Inversor recibe Indice variable
indice variable Euribor & meses
Periodo de liquidacién Semestral
Periodo de revisién Semestral

Las condiciones del contrato de permuta financiera de tipos de interés sobre la Deuda Senior
formalizada por Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U. son las siguientes:

Producto Swap Tipos de Interés
Importe nominal Partiendo de un importe de 38.100.310 euros, importe variable
segin calendario recogido en el contrato.
Fecha inicio 2011212019
Fecha vencimiento 31/12/2032
Inversor paga Tipo fijo
Tipo fijo 0,5117%
Periodo de liquidacién Semestral
Inversor recibe Indice variable
Indice variable Euribor 6 meses
Periodo de liquidacion Semestral
Periodo de revision Semestral
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Producto FLOCR Tipos de Interés
Importe nominal Partiendo de un importe de 38.100.310 euros, importe variable
segun calendario recegido en el contrato.
Fecha inicio 30/09/2020
Fecha vencimiento 31/12/2024
Inversor paga FLOOR Tipo fijo
Tipo fijo 0,00 %
Periodo de liquidacion Semestral
Inversor recibe indice variable
Indice variable Euribor 6 meses
Periodo de liquidacién Semestral
Periodo de revision Semestral
Otros pasivos financieros a corto plazo

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

30.06.2021 31.12.2020
Importa
(Euros) Largo Plazo  Corto Plazo Large Plazo CortoPlazo  concedido Vencimienta
I r Teixegin
Deuda Mezzanine ~ 2275121 22579196 420804 23000000 203
Gastos de formalizacién ~ 185204  (179.554) (13:300) - 2034
Intereses capitalzados ~ 830993 6675925 - 2034
Deuds Wezzanine (Greenaia Wind Power Eolo Moo S1U)
Decda Mezzarine 22000000 22,000,000 - 22000000 202
Intereses devergacos no pagados 6246415 - 4508714 = . 20m
i i
Mast Investment 31662846 - 30296425 - 28000000 202
Gastos de formalizacién (209.459)  (422379)  (840.129) - - 2o
Intereses devergados no pagados - - - -
iz Wi r
Elecnor 3164000 - 2225013 - 3184000 202
Gastos de formalizacién (788) 8885 (13753 - 202
Otras deudias
Be Spoke Loan Funding Dac 1956750 1965750 x 2000000 2023
Deutsohe Leasing Ibérica 15,857 9787 25180 9681 651604 20232024
Empiea - Ministerio de Economia y
Competitividad - - - 18.268 181488 2021
Instituto Galego de Promocion
Econdmica (Igepe) - - - 17.378 1130.006 2071
Gedesoo 302500 403333 504167 403333 1070000 2023
Getober - - - 104579 800.000 2020
Otras deudas 85200 503532 163252 878.096 15665496 2024
MytripleA - 49774 7427 84870 250000 202
Préstamo Fuerte (Inversores privados) - - - - 2000000 2019
Praveedores inmoviizado - eas12) - 3612982 -~ 202
Reindustrializacion (Reindus) 207257 99088 207257 20,088 2300250 20242028
Torofinance - - - 83340 1200000 20192020
Particas pendientes e alicacién - (am E 7 = =
Préstamo Hipolecario Sepes 3560848 397.850 = 3946000 2031
£9.125.264 31845054 90.194550 5726846  93.251.894
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1) Deuda M ine (Greenalia Power Curltis Teixeiro, S.L.U.)

Con fecha 25 de julio de 2018, dentro del marco de la ﬁnancracuﬁn de la planta de biomasa de
Curtis Teixeiro (A Corufia) que formalizé la dep lia Biomass Power Curtis
Teixeiro, 8.L.U., se incluye una Deuda Mezzanine con Ias sngulentes caracteristicas:

recha rechaae importe
(Euros} Entidad formalizacién  vencimiento  Tipo de interés concedido
Deuda Mezzanine Fondo Marguerite 11 250712018 30/12/2034 Tipo Fijo 23.000.000,00
Total 23.000.000,00

El gasto financiero devengado en los 6 primeros meses de 2021 correspondiente a la deuda
Mezzanine ha ascendido a 1.655.068 euros (1.479.701 euros en los 6 primeros meses del
ejercicio 2020 de los cudles 1.275.632 euros fueron capitalizados y que se correspondian a los
intereses devengados durante los meses en que la planta de biomasa se encontraba en
construccion).

Esta deuda esta sujeta al cumplimiento de los mismos ratios que la deuda Senior aplicables a
partir del 31 de diciembre de 2020 (Nota 14.1).

Al 30 de junio de 2021 la deuda Mezzanine figura clasificada a corto plazo en su totalidad debido
al cambio de operador de la planta de biomasa, cuya aprobacién previa, segin el contrato de
financiacién, era necesaria por parte de las entidades financieras y se trata de una clausula de
vencimiento anticipade. Dicha aprobacién no se habia obtenido a 30 de junio de 2021 por lo que
se procedié a clasificar la totalidad de la deuda a corto plazo, se espera que este aspecto se
encuentre subsanado antes de que termine el ejercicio, en cuyo caso la clasificacion de la deuda
volveria a ser a largo plazo atendiendo al calendario de amortizacion.

2) Deuda Mezzanine (Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U.)

Con fecha de 1 de agosto de 2019, dentro del marco de la financiacién de cinco parques edlicos
incluidos dentro del proyecto Eolo | que el Grupo desarrolla en Galicia, y que formaliz6 la sociedad
dependiente Greenalia Wind Power Eolo Moc, S.L.U., se incluye una Deuda Mezzanine con las
siguientes caracteristicas:

Fecha Fecha de Importe
(Euros) Entidad formalizacion vencimiento  Tipo de interés concedido
Deuda Mezzanine Ben Cldman Loan Pa 01/08/2019 01/08/2022 Tipo Fijo 22.000.000,00
Total 22.000.000,00

El gasto financiero devengado en los seis primeros meses de 2021 correspondiente a la deuda
Mezzanine ha ascendido a 1.737.701 euros, de los cuales 1.087.995 euros han sido capitalizados
dentro del epigrafe ilizado material — ilizado en curso y anticipos” del balance
consolidado intermedio y que se corresponden a los intereses devengados relativos a los parques
eblicos en construccion (1.161.098 euros en los 6 primeros meses del ejercicio 2020 capitalizados
en su totalidad en el epigrafe “Inmovilizado material”).
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3) Ofras deudas
Las principales deudas incluidas en este epigrafe son las siguientes:

Con fecha 24 de mayo de 2021 la sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro
I, S.L. formalizé un préstamo hipotecario para la adquisicién de once parcelas situadas en Curtis
(A Corufia). El importe del préstamo asciende a 3.978.498 euros con fecha de vencimiento 1 de
junio de 2031 (garantia hipotecaria)

Con fecha 28 de noviembre de 2019 la sociedad dependiente Greenalia Power Spain, S.L. firmé
un contrato de préstamo con Mast Investment, S.A.R.L. por importe de 28 millones de euros a
efectos de financiar la construccion de los parques incluidos en el proyecto Eolo | (Tramo A por 18
millones de euros y Tramo B por importe de 10 millones de euros), devengando intereses a tipo
fijo anual. En el ejercicio 2019 se dispuso del tramo A y en el ejercicio 2020 del tramo B. La fecha
de vencimiento de dicho préstamo es el 28 de noviembre de 2022. El gasto financiero devengado
en los 6 primeros meses del ejercicio 2021 ha ascendido a 1.848.562 euros de los cudles se han
pagado 462.140 euros (intereses CASH) y el resto capitalizado (intereses PIK), y se ha
capitalizado en el epigrafe “Inmovilizado material — Inmovilizado en curso y anticipos” del balance
consolidado intermedio adjunto (1.262.032 euros durante los & primeros meses del ejercicio 2020
de los cuéles se han pagado 278.383 euros (intereses CASH) y el resto capitalizado (intereses
PIK}, y se capitalizaron en el epigrafe “Inmovilizado material — Inmovilizado en curso y anticipos”
del balance consolidado intermedio adjunto).

Con fecha 1 de agosto de 2019 la sociedad dependiente Greenalia Wind Power, S.L.U. firmé un
contrato de préstamo con Elecnor, S.A. por importe de 3.164.000 euros, compuesto de 2.164.000
euros concedidos exclusi para comp la i necesaria para la ejecucion de
los proyectos de Ourcl y Mifién que se engloban dentro del proyecto Eclo |, y 1.000.000 euros
para completar la financiacién necesaria para la ejecucion de los proyectos de Alto da Croa | y Alto
da Croa I, también incluidos en el proyecto Eolo |. Esos préstamos devengan intereses a tipo fijo
anual. La fecha de vencimiento de dicho préstamo es el 2 de agosto de 2022. El gasto financiero
devengado en los primeros seis meses de 2021 ha ascendido a 78.462 eurcs, y se han
capitalizado en el epigrafe “Inmovilizado material — Inmovilizado en curso y anticipos” del balance
consolidado intermedio adjunto un importe de 49.126 euros (76.161 euros durante los & primeros
meses, los cuales se capitalizaron en su totalidad).

Con fecha 20 de marzo de 2018 las sociedades dependientes Greenalia Forest, S.L. y Greenalia
Logistics, S.L. formalizaron sendos préstamos con la entidad Be Spoke por importe de 1.000 y
1.000 miles de euros respect| ite. Dichos pré devengan intereses de Euribor méas un
diferencial y su vencimiento serd en a los 5,5 afios desde el segundo desembolso. El gasto
financiero devengado en los 6 primeros meses de 2021 de estos préstamos ha ascendido a
34.692 y 34.692 euros respectivamente (34.883 y 34.883 euros respectivamente en durante los 6
primeros meses del ejercicio 2020).

La financiacion detallada en estos préstamos devenga tipos de interés en un intervalo del 1% al
o

69

‘GREENALIA, S.A
Plaza de Maria Pita 10, 1
Jgreenalia.es

El detalle de los vencimientos anuales de los “Otros pasivos financieros® a largo plazo
(exceptuando los gastos de formalizacion de deudas) es el siguiente:

(Euros) 2021 2020
Afic 2023 65.961.994 Afio 2021 28.185.703
Afic 2024 539.291 Afio 2022 36.097.160
Afic 2025 521.838 Afio 2023 1.539.504
Afic 2026 421.253 Afio 2024 1.690.459
Afo 2027 y siguientes 1.891.127 Afio 2025 y siguientes 23.715.160

69.336.503 91.227.986

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo

Al 30 de junio de 2021 el epigrafe de “Deudas con empresas del grupo a largo plazo” se compone
en su totalidad del saldo resultante de IVA a pagar con Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste
Inversidn y Desarrollo, S.L.U.) con motivo del grupe fiscal que encabeza dicha sociedad, y en el
epigrafe de “Deudas con empresas del grupo a corto plazo” se incluyen la cuenta corriente con
dicha entidad.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

uros, .06.. 5
30.06.2021 3T.12.2020
Proveedores 3708.825 3.480.511
P , empi del grupo y i (Nota 17.1) - 5.235
Acreedores varios 2.140.006 3.451.678
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 8.210 861
Anticipos de clientes 62103 3.108

BO15.142 5921393
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15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales es el siguiente:

[Euros) 30.06.2021 31.12.2020
Activos por impuesto diferido 2322983 2.915.050
Activo por impuesto corriente 25131 139.436
Otros créditos con las Administraciones Pablicas 361.711 316.009
VA 70.800 98.091
Subvenciones concedidas 166.038 204,648
Otros saldos a cobrar con Hacienda Pibl 124.873 13.270
2.700.825 TI70495

Pasivos por impuesto diferido 504.838 136.701
Otras deudas con las Administraciones Publicas 259.847 242383
IVA 10677 488
IRPF 12875 128298
Seguridad Social 99.568 87.590
Otros saldos a pagar con Hacienda Publica 38.727 26,007
764,685 379.084

Con efectos 1 de enero de 2019 y previa aprobacion del Consejo de Administracién de Greenalia,
S.A., se acordé aprobar el acogimiento de la Sociedad al régimen tributario de consolidacion fiscal
regulade en el Capitulo VI del Texto Refundido de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades.

En este sentido, se acordé que la Sociedad Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversion y
Desarrollo, $.L.U.), titular de una participacion directa de mas del 70% en el capital de Greenalia,
S.A., constituya, como entidad dominante, dicho grupo de consolidacién fiscal. Por tanto,
Greenalia, S.A. se encuentra integrada en el grupo fiscal, siendo la Smarttia Spain, S.L.U. la
cabecera del grupo fiscal formado por la Sociedad y las restantes sociedades del grupo como
sociedades dependientes.

Adicionalmente, con efectos 1 de enero de 2019 y previa aprobacién del Consejo de
Administracién de Greenalia, S.A., se acordé aprobar el acogimiento de la Sociedad al régimen
tributario de grupo de consolidacion fiscal en el Impuesto sobre el Valor Afladido, regulado en los
articulos 163 y siguientes de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido. En este sentido, se acordd que la sociedad Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste
Inversion y Desarrollo, S.L.U.) sera la cabecera del grupo fiscal formado por Greenalia, S.A. y las
sociedades dependientes.

Contingencias fiscales y otros

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. En opinién de los
Administradores del grupo, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el
grupo.

A fecha de formulacién de los estados financieros intermedios consolidados no ha habido
modificaciones respeclo al ejercicio anterior en los procedimientos abiertos y comentados
anteriormente.
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15.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias Imputados al patrimonio neto
fsminucio- smini
(Euros) Aumentos nes Total Aumentos nes Total
30 de junio de 2021
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas - - 5195027 - - 2324070
595027 2324070
Impuesto sobre Sociedades
Opermciones conlinuadas - ~ 1185864 = - 774,684
1.185.864 774,684
TG T TRGTE0%  GASIoE GRT SeTeIeTs AEE 0%
impuestos. 6.380.891 3.088.754
Diferencias pemanentes. 5.462 - 5.492 - - -
Diferencias lemporarias
Con origen en @ ejercicio 663.357 (12303)  651.064 - (3098.754) (3.008.754)
Compensacin bases imponibles negalivas - (1855776) (1.855.776)
Diferencias de cansolidacin - (2.069.609) (2.069.609) - - -
Base Imponible (resultado fiscal) 668859  (3.937.688)  3112.062 =
30 de junio de 2021
Saldo de ingrescs y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas - - 571733 - - (2.480.060)
TIT733 (2460 060)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones confinuadas - - 64.548 - - (#17.041)
64.548 (817.147)
Saldo de Ingresos y gastos del ejercicio antes de
impuestos. £42.281 (3.297.201)
Diferencias pemanentes. 84500 - 84.500 - - -
Diferencias lemporarias
Con origen en e ejercicio 5 (273.115) (273.115) - 3297201 2287201
Con origen en gjercicics aneriores - (12308)  (12.303) - - -
Reserva de capilalizacion (8.759) (®.759) - - -
Diferencias temporarias no activadas @321  (223211) - - -
Diferencias. de consolidacion (130655)  (130.655) - - -
Compensackin bases imponibles negativas - (8.643) (8,643 - - -
Base imponible resultado fiscal) £4.55000  (656.686) 70.185 -

Al 30 de junio de 2021 y 2020 las diferencias permanentes se corresponden principalmente con
gastos varios no deducibles, y las diferencias temporales se corresponden con las reversiones por
amortizacion no deducibles en ejercicios pasados, asi como el gasto financiero no deducible del
periodo.
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La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

15.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los impuestos diferidos son los

30.06.2021 30.06.2020
gastos gastos

Cuenta de imputados Cuenta de imputados

pérdidasy  directamente al pérdidas y directamente al
{Euros) ganancias neto i neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de
impuestos. 6.380.891 3.098.754 642281 (3.297.201)
Carga impositiva tesrica (tipo
impositivo 25%) 1585223 774684 160,569 (824.300)
Gastos o deducibles / Ingresos no 1373 - 21.148 -
Activacion de deducciones 53212 - (25.163) -
Utilizacién diferencias temporales no activadas (453.944) - (55.803) “
Oftros ajustos = = (36.203) 7459

T Tingreso] imp

LR N 1 - S = & Ly )

El gasto / {ingreso) por impuesto sobre beneficios consolidado se desglosa como sigue:

30.06.2021 30.06.2020
Ingresos y Ingresos y
gastos gastos
Cuenta de il e
pérdidasy  directamente al pérdidasy  directamente al
(Euros) ganancias patrimonio neto ganancias jpatrimonio neto
Impuesto coriente 1.000.344 - 8158 -
Variacion de impuestos diferidos
Coste inmovilizado material 379.484 - = =
Gastos financieros netos. (165.842)
Consumo bases imponibles negativas. - - 2161 -
Variacion de deducciones pendientes (31.207) - (17.124)
Cobertura de fiujos de efective - 786.041 - (822.455)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - (11.357) - (2.049)
Limitacién de amortizacién 3075 - 71.353 -
Ajustes por correccion de ejercicios anteriores - - - 7363
TIOC e LG22 S T R S VAT

El resultado a pagar del calculo del Impuesto sobre Sociedades de las sociedades del grupo al 30
de junio de 2021 asciende a 1.000.343 euros, que ha sido cargado a la sociedad dominante del
grupo fiscal Smarttia Spain, S.L.U. (a pagar por importe de 8.158 euros al 30 de junio de 2020).
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siguientes:
Varlaciones reflejadas en
Cuenta de
pérdidasy Patrimonio  Otras
(Euros) Saldo inicial ganancias  neto  variaciones  Saldo final
del p meses junio de 2021
Cobertura ce flujos de efectiva 2477792 - (786.041) 1691751
Gastos financieros netcs - 165 842 - 165,842
Deducciones pendentes de aplicacién 186520 31207 217727
Créitos fiscales activados y otros 250738 (3.075) - 247,663
2815.050 163.974 (785.041) 2322983
Pasivos. i diler
Coste inmovilizade material - 379.484 - 379.494
Subvenciones no reintegrabies 136,701 - (1.38]) 125344
T8 707 R70 202 TIT050) 504 638
ejercici a3 2020
Cobertura ce flujos de efectiva 1802076 875718 2477782
Deducsiones pendierties de aplicaoion 186520 - - - 186520
Créditos fiscales activados 318443 (36.488) {31.218) 250738
5 (36.4 1] 2. 1.218) Il
i -’
‘Subvenciones o reintegrables 103726 (20.665) 62570 136,701
103756 (29.655) 62570 136,701

16. INGRESOS Y GASTOS

16.1  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios del grupo comespondiente a sus
operaciones continuadas por actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

Segmentacién por categorias de actividades
Forestal / Industrial 11.164.611 14.291.835
Logistica 2.288.765 3.122.608
Energia 14.568.301 2.166.613
Z8.021.677 15.581.006
Segmentacion por mercados geograficos
Nacional 24292899 15.738.028
Intracomunitarias. 3.728778 3.843.028
Z8.021.677 15.581.056
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16.2 Consumos de mercaderias

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, es el

siguiente:
{Euros) 30.06.2021 30.06.2020
Compras de mercaderias 9.170.133 9944614
Variacién de mercaderias (1.001.091) (248.499)
B.160.042 T.658.115
16.3  Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal es el siguiente:
{Euros) 30.06.2021 30.06.2020
Sueldos y salarios y asimilados
Sueldos y salarios 1.471.055 1.157.056
Indemnizaciones 63.202 1.454
7534.257 T158510
Cargas sociales
Seguridad social 433.926 337.454
Ctros gastos sociales 3.896 11.716
737 822 349170
TI712.070 T 507660
16.4  Servicios exteriores
El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:
{Euros) 30.06.2021 30.06.2020
Arrendamientos 255780 286.769
Reparaciones y conservacion 925.994 63.021
Servidios profesionales independientes 298642 823.795
Transportes 2.876.752 3.158.317
Primas de seguros 180.240 91.191
Servidios bancarios 28416 9.690
Publicidad, propaganda y relaciones pablicas 750 3.453
Suministros 361.394 18.061
Otros servicios 1.249.705 242,283
BAT6673 7596.560
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16.5 Gastos e ingresos financieros

El detalle de los gastos e ingresos financieros es el siguiente:

30.06.2021 30.08.2020
Gastos financieros

Por deudas con terceros (5.784.442) (1.004.708)
Por incorporacién al activo de gastos financieros (4.254.885) (5.800.126)
T10.049.527) 6.505.834)

Ingresos financieras
De terceros - Incorporacién al activo de gastos financieros 4.254 B85 5899.126
De terceros - Por crédites a terceros 606 385
4,255,491 5898.481

Al 30 de junio de 2021 el grupo recoge en el epigrafe “Incorporacién al activo de gastos
financieros” los gastos financieros derivados de la financiacién Senior, Mezzanine y otras deudas
concedidas a varias sociedades dependientes para la construccién de parques edlicos incluides
dentro del proyecto Eolo | (Notas 14.1 y 14.3 respectivamente), asi como los intereses de los
bonos obtenidos por la Sociedad dominante especificamente para la construccion de la citada
planta (Nota 14.2). Estos intereses se refieren al periodo en el que los proyectos se encontraban
en construccion.

Al 30 de junio de 2020 el grupo recogi en el epigrafe “Incorporacién al activo de gastos
financieros” los gastos financieros derivados de la financiacién para la construccién de la planta de
Biomasa (deuda Senior, deuda Mezzanine, y derivado de cobertura) (Notas 14.1 y 14.3
respectivamente), los intereses de los bonos obtenidos por la Sociedad dominante
especificamente para la construccién de la citada planta (Nota 14.2), y los intereses relacionados
con la financiacion Senior, Mezzanine y otras deudas concedidas a varias sociedades
dependientes para la construccion de parques edlicos incluidos dentro del proyecto Eclo | (Notas
14.1 y 14.3 respecti nte). Estos i se referian al periodo en el que los proyectos se
encontraban en construccion.

Diches gastos financieros se encuentran activados como mayor valor del inmovilizado en el
epigrafe “Inmovilizado material — ilizado en curso y icipos™ de los estados financieros
intermedios consolidados adjuntos y consecuentemente, como ingreso financiero por el mismo
importe bajo el epigrafe “Incorporacion al activo de gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

El detalle de los gastos financieros activados se compone de:

30.06.2021 30.06.2020
Gastos. cioros activados
Deudas Senior 75.189 998.797
Deudas Mezzanine 1.087.985 2.429.965
Otras Doudas 1.807.688 1.338.193
Derivados de cobartura 59.308 587.582
Bones 1.134.705 544,580
4.254.835 5.899.126
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17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que el Grupo ha realizado, asi como la naturaleza de dicha
vinculacion, es la siguiente:

B Naturaleza de la vinculacién
Biomasa Forestal, S.L. Parte vinculada
Smarttia Re Office Corufia Maria Pita 10, S.L.U. Parte vinculada
Smarttia Private Equity, S.L.U. Parte vinculada

Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste Inversién y Desarrollo, S.L.U. y

Toxo Invest, S.L.) Sociedad dominante directa

17.1  Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con las entidades vinculadas detalladas anteriormente son los siguientes:

Deudas a
Créditos alargo Créditos acorto Deudasalargo  coroplazo  Proveedores

(Euros) plazo (Nota7)  plazo(Nota7)  plazo(Nota14)  (Nota 14) (Nota 14)
30 de junio de 2021
Smarttia Spain, 8 LU 1311237 218 527 (767.095) {1.000 343) -

T =
31 de diclembre de 2020
Smarttia Spain, SLU 919717 482551 (1187 273) (477 805) (5235
Greenalia Pawer Portugal SGPS, Unipessoal LOA = 13,900 2 = 5
Greenalia Solar Power, LDA £~ 4.200
Otras pantes vinculadas 7 - 3892

TIa.7 T00.728 (1187273 (A7A049]  (5.295]

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 los saldos de créditos y deudas a largo plazo
con Smarttia Spain, S.L.U. se componen en su totalidad de los saldos resultantes de IVA a pagar y
cobrar con motivo del grupo fiscal que encabeza dicha sociedad. Adicionalmente, los saldos de
créditos y deudas a corto plazo con Smarttia Spain, S.L.U. se corresponden a las cuentas
corrientes de las sociedades del grupo con dicha entidad.

El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:

Ventas y
prestacionde  Compras de Servicios Gastos Ingresos
(Euros) servicios marcaderias recibidos financieros _financieros
30 de junio de 2021
Smarltia Spain, SLU. = = (121000
Smartta Re Office Coruna Maria Pita 10, S LU = = (15.000)
Smarttia Private Equity, $.L U e = (248 650)
Biomasa Forestal, S L 2469 488 (133.551) i _ _
2.468.488 (133.551) (386.650) - =
30 de junio de 2020
Smarttia Spain, S.LU = - ®1120) (20558) -
Srmartia Re Office Cambre lsasc Peral 41,5 LU = = (5048) - s
Smarttia Re Office Gorufia Marla Pita 10, S LU - - (19.958) -
Biomasa Forestal, S.L 1769901 (113.841) e - -
1.768.901 (118.841) (117.126) (20.556) -
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Las operaciones con empresas de grupo y vinculadas han sido realizadas dentro del trafico
ordinario de la actividad de la empresa y en condiciones normales de mercado.

Las ventas de mercaderias a Biomasa Forestal comesponden al suministro de madera para el
proceso productivo de la sociedad vinculada.

Adicionalmente, en el ejercicio 2020 cabe destacar lo siguiente:

- Cesién de deuda a Smarttia Spain S.L.U. por importe de 729 miles de euros que generd
un resultado positivo para el grupo de 389 miles de euros.

- Adicionalmente, la adquisicion del 20% de Greenalia Forest se ha realizado a personas
vinculadas al accionista mayoritario de la Sociedad.

Adicionalmente, al 30 de junio de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 la sociedad Smarttia Spain,
S.L.U. es poseedora de 5.000.000 y 7.600.000 euros respectivamente del bono emitido por la
Sociedad dominante que fue suscrito y desembolsado en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(MARF) (Nota 14.2).

17.2  Admini es y alta di i0

Durante el primer semestre de 2021 y 2020 no se han realizado retribuciones al Consejo de
Administracién por su labor de consejeros.

El Grupo considera personal de Alta Direccion a aquellas personas que ejercen funciones relativas
a los objetivos generales del grupo, tales como la planificacion, direccién y control de las
actividades, llevando a cabo sus funciones con lia y plena resp bilidad, solo limit

por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos del Grupo o los érganos de gobiemo y
administracién que representan a dichos titulares. EI Grupo (nicamente considera una persona
que pueda ser considerada como Alta Direccidn, segun la definicién anteriormente expuesta. La
retribucion conjunta de las sociedades del grupo a la Alta Direccion por todos los conceptos
durante los 8 primeros meses del ejercicio 2021 ascendié a 120.000 euros (75.000 euros durante
los 8 primeros meses del ejercicio 2020).

Asimismo, el Consejo de Administracién cuenta con dos consejeros ejecutivos, que, a su vez, son
empleados del grupo, cuya retribucion bruta en los & primeros meses del ejercicio 2021 ha
ascendido a 100.000 euros (50.000 euros durante los 6 primeros meses del ejercicio 2020).

Adicionalmente entidades vinculadas a dos consejeros independientes han facturado distintos
servicios a las entidades del grupo durante el primer semestre de 2021 por importe de 75.625
euros (24.000 euros durante el primer semestre de 2020).

Al 30 de junio de 2021 y 2020 las sociedades del grupo no tenian obligaciones contraidas en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales de sus
organos de Administracion.

Adicionalmente, a 30 de junio de 2021 y 2020 no existian anticipos ni créditos concedidos al
personal de Alta Direccién o a los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

A 30 de junio de 2021 no existen créditos concedidos a consejeros ejecutivos que a su vez sean
empleados del grupo (13.334 euros al 30 de junio de 2020).

Durante el ejercicio 2021 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
Administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 17.139 (16.737
euras en el ejercicio 2020).
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En relacién con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de
la Sociedad dominante han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés con
las sociedades consolidadas.

18. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccién del grupo. En base a estas
politicas, el Departamento Financiero del grupo ha establecido una serie de procedimientos y
controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con
instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone al grupo al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

18.1  Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de las sociedades del Grupo, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo
establecido.

Las Sociedades del grupo periédicamente analizan el nivel de riesgo al que estan expuestas,
realizando revisiones de todos los créditos pendientes de cobro de sus clientes, deudores y todos
los demas de naturaleza no comercial. En base a los mismos, estima que no presenta este tipo de
riesgo, al no existir ni haber detectado ningtn case de morosidad.

La exposicién maxima al riesgo de crédito es la si

TEuros] 30.06.2021 ITAZ020
Ir i en del grupoy iadas a largo plaze 1.311.237 919717
Inversiones financieras a largo plazo 62.638 31.904
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.479.966 9.353.321
Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 218.527 500.728
Inversiones financieras a corto plazo 4.500.483 210.167
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 43.426.837 41.653.375

Con caracter general las sociedades del grupo mantienen su tesoreria y actives liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Las sociedades del grupo no tienen una concentracidn significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran nimero de clientes.

18.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, tipo de cambio y
regulatorio.

79
GREENALIA, .
faria Pita 10, 1
inversores@areenalia.es - w

»

Riesqo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La exposicin al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe
principalmente a los préstamos y créditos recibidos a tipos de interés variable.

El grupe gestiona el riesgo de tipo de interés mediante la distribucién de la financiacién recibida a
tipo fijo y variable. Asimismo, el grupo tiene contratados derivados asociados a las deudas Senior
para cubrir en la medida de lo posible la variacién en los tipos de interés.

Gran parte de la financiacién recibida por el grupo, entre la cual se encuentran los bonos admitidos
a cotizacion y otras deudas con terceros, se encuentran referenciados a tipos de interés fijos. La
financiacién a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor mas un margen diferencial, si
bien se reduce a las deudas con entidades de crédito fundamentaimente.

Riesge de lipo de cambig

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a
fluctuaciones en los tipos de cambio.

La Direccién Financiera del Grupo estima que no existen riesgos significativos de tipos de cambio
pues el grupo realiza la mayoria de sus operaciones en euros, y no realiza inversiones en moneda
extranjera.

Riesgo regulatorio y riesqo de mercado

Si bien, la actividad energética esta en una fase incipiente, el sector eléctrico estd ampliamente
regulado. El grupo en su segmento de energia debe cumplir con diversas normativas de acuerdo a
la legislacion nacional. El grupo y sus instalaciones de produccién de energia eléctrica estan
sujetos a estrictas normas scbre la construccion y exp i6n de las ir i (incluidas
normas relativas a la adquisicion, utilizacién de temrenos y obtencién de autorizaciones).En base a
la Ley 24/2013, de 26 de diciembre del Sector Eléctrico, el Ministerio de Industria podrd modificar
todos los parametros de retribucion a las renovables (salvo el valor de la inversion inicial y la vida
(itil} de acuerdo con “la situacién ciclica de la economia, de la demanda eléctrica y la rentabilidad
adecuada para estas actividades”.

Alguncs de los proyectos venden la energia producida al pool o mercado, a un precio que varia
horariamente. Esta venta a mercado tiene una mencr contingencia regulatoria porque no esta
sometido a una orden o parametro especifico, si bien pueden sufrir oscilaciones en el precio de
venta.

Existe por tanto un riesgo de variacién en los p os de la acion de las plantas en
base a las variaciones del tipo de interés del bono del Estado a diez afios, asi como de los propios
parametros regulatorios que podran ser ajustados por el Ministeric de Industria, Energia y
Turismo.

18.3  Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el grupo no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo es mantener las disponibilidades liquidas
necesarias.
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El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito prometidas y i ficiente para liquidar posiciones en el mercado.

19. Garantias, avales, compromisos y contingencias

Adicionalmente el Grupo tiene avales ante otras administraciones (Reindus) por importe de 80
miles de euros. Ademds, el grupo tiene avales ante entidades privadas (REE, GNF, PROMACE y
SEPES) por importe de 375 miles de euros. Por dltimo, el grupo tiene avales para cubrir el
contrato de suministro de biomasa a la Planta de generacién eléctrica por importe de 1.107 miles
de euros.

A fecha de formulacién de los estados financieros intermedios consolidados el Grupo tiene avales
otorgados por seguros de caucidn, para la adjudicacion y acceso a la retribucién de la produccién
de energia eléctrica por importe de 194 millones de euros.

A fecha de cierre de semestre el grupo contaba con un aval de 5 millones de euros depositado
ante la OMIE, derivado del proceso de participacion establecido mediante la Orden
TED/1161/2020, de 4 de diciembre, por la que se regulaba el primer mecanismo de subasta para
el otorgamiento del régimen econémico de energias renovables y se establecia el calendario
indicativo para el periodo 2020-2025, convocada al amparo del Real Decreto 960/2020, de 3 de
noviembre, por el que se regula el régimen econdmico de energias renovables para instalaciones
de produccién de energia eléctrica. A fecha de formulacién de este informe, dicho aval ya ha sido
devuelto

Asimismo, el grupo tiene avales otorgados por seguros de caucion para cubrir los requerimientos
de desmantelamiento, obras y declaraciones de impacto ambiental por importe de 1.766 miles de
euros.

El Consejo de Administracién considera que dichos avales no generaran incidencias ya que el
riesgo se encuentra evaluado y acotado. Por tanto, consideran que no se derivara ningun tipo de
perjuicio econémico para el grupo con relacion a los citados avales.

La sociedad dependiente Greenalia Wind Power, S.L. tiene depositadas garantias por un importe
total de 7.066 miles de euros en relacién con la inscripcion en el Registro de Régimen Retributivo
Especifico en estado de preasignacion de ocho parques edlicos en estado de promocién,
construccion u operacién (segin el caso) en Galicia. La sociedad ha realizado distintas solicitudes
de ampliacion de plazos y recursos ante el incumplimiento de determinados plazos administrativos
que podrian suponer la ejecucion de dichas garantias. En este sentido los asesores legales del
grupo consideran probable que dichas actuaciones eviten la ejecucion de las garantias.

Asimismo, el grupo cuenta con avales bancarios emitidos dentro del marco del Project Finance de
Eolo (emitidos por el propio banco agente), por importe de 908 miles de euros en proyecto de
Eolo.

En relacion a las garantias que la Sociedad dominante ha otorgado por la financiacién que la
sociedad dependiente Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro, S.L.U. ha obtenido por parte de
entidades financieras para la construccién de la planta de biomasa ubicada en el término municipal
de Curtis (A Corufia), se establece lo siguiente:

Deuda Senior — Greenalia Biornass Power Curtis Teixeiro, S.L.U.:

Prenda de primer rango sobre el 100% de las participaciones de la acreditada.

Prenda de primer rango sobre el contrato de deuda subordinada inicial.

- Prenda de primer rango sobre los derechos de crédito de los contratos del proyecto.

Prenda de primer rango sobre las cuentas del proyecto (salvo la cuenta de IVA y Mezzanine).
Promesa de garantia real de primer rango sobre los activos del proyecto.
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Cuenta de reserva servicio de la deuda con recalculo en el siguiente periodo regulatorio (2020}
Cuenta de reserva de biomasa.

Stock fisico de biomasa equivalente a 3 meses de las necesidades operativas de la planta.
Cobertura de posibles contingencias durante la construccién por importe de 2.500.000 euros.
Greenalia, S.A. garantizara las obligaciones del suministrador de biomasa Greenalia Forest, S.L.
Greenalia, S.A. aportara garantia de sobrecostes durante el periodo de construccion.

Greenalia, S.A. aportaré garantia de terminacion y puesta en marcha.

Deuda Mezzanine — Greenalia Biomass Power Curtis Teixeiro. S.L.U.:

- Prenda de primer rango sobre la cuenta Mezzanine.

Prenda de segundo rango sobre las participaciones de la acreditada.

Prenda de segundo rango sobre el contrato de deuda subordinada inicial.

- Prenda de segundo rango sobre las cuentas del proyecto (salvo la cuenta de IVA y Mezzanine).
Promesa de garantia real de primer rango sobre los activos del proyecto.

Prenda de segundo rango sobre los derechos de crédito de los Contratos del Proyecto.

Mismas garantias corporativas de Greenalia, S.A. sobre el proyecto.

'

Deuda Senior — Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc, S.L.U.

El acreditado constituye a favor de los < los si [ reales de
prenda de primer rango:

- Prenda de primer rango sobre las participaciones de Greenalia Wind Power Alta da Croa, S.L.U.

- Prenda de primer rango sobre las participaciones Greenalia Wind Power Alta da Croa II, S.L.U.

- Prenda de primer rango sobre las participaciones Greenalia Wind Power Monte Tourado, S.L.U.

- Prenda de primer rango sobre las participaciones Greenalia Wind Power Mifién, S.L.U.

- Prenda de primer rango sobre las participaciones Greenalia Wind Power Ourol, S.L.U.

- Prenda sobre los contratos de deuda subordinada inicial.

- Prenda de primer rango sobre los derechos que se deriven para los obligados de los contratos
pignorados, siendo estos los siguientes:

= Contrato de construccién de Infraestructuras de evacuacion suscrito entre Viesgo Distribucién
Eléctrica, S.L. y Greenalia Wind Power Eolo Ourol, S.L. con fecha 13 de agosto de 2018.

= Contrato de crédito intragrupo IVA suscrito por el Acreditado y las Sociedades (Eolo Moc
senior y sus dependientes) con fecha 30 de julio de 2019.

= Contrato de crédito intragrupo suscrito por el Acreditado y las Sociedades con fecha 30 de
julio de 2019.

= Contrato de compromisos y garantias suscrito entre el Acreditado, las Sociedades, Greenalia
Wind Power Eolo Moc, S.L.U., Smarttia Spain, SLU. (antes Noroeste de Inversion y
Desarrollo, S.L.U.) y los Acreedores Garantizados con fecha 30 de julio de 2019.

= Contrato de construccién “llave en mano” del Parque Mifién con una potencia proyectada total
de 24 MW suscrito con fecha 29 de julio de 2019 entre Mifién, el Acreditado y Elecnor, S.A; y

= Contrato de construccion "llave en mano" del Parque Ourol con una potencia proyectada total
de 22,50 MW suscrito con fecha 29 de julio de 2019 entre Ourol, el Acreditado y Elecnor, S.A.

- Prenda de primer rango sobre los derechos de crédito a su favor derivados de los Contratos de
Cobertura de Tipo de Interés
- Prenda de primer rango sobre los derechos del crédito de IVA.

Asimismo, se establecen las siguientes promesas de garantia real:

- Promesa de constitucién de derecho real de garantia de primer rango, mas adecuado a la
naturaleza del activo concreto, hipoteca inmabiliaria, hipoteca mobiliaria o prenda, sobre los
activos del proyecto, en el supuesto de que el RCSD sea inferior a 1,10x; o haya ocurrido
cualesquiera de las causas de resolucién anticipada previstas en los contratos garantizados.
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Promesa de prenda de primer rango sobre los derechos de crédito de cualquier naturaleza
derivados de contratos de proyecto futuros (firmados con posterioridad al contrato de
financiacion

Compromiso de constitucién de prenda sobre los derechos retributivos.

Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversién y Desarrollo, S.L.U.) se reconoce garante
fiscal.

Asimismo, se han constituido lineas de avales suscritos por el Avalista y los Obligados bajo los
cuales se emitiran avales en beneficio de:

= La Direccién General de Energia y Minas de la Conselleria de Economia, Empleo e Industria
de la Xunta de Galicia o, en su caso, el organismo correspondiente de la Xunta de Galicia que
lo sustituya por importe de 2.200.000 euros al objeto de solicitar los avales necesarios para
responder del cumplimiento por el acreditado y las sociedades de sus obligaciones de
desmantelamiento del Proyecto conforme a la legislacion aplicable.

= La Contraparte del PPA por importe conjunto de 5.000.000 euros con objeto de solicitar los
avales necesarios para responder de determinadas obligaciones de pago de los obligados
bajo el PPA Financiero.

Deuda Mezzanine — Greenalia Wind Power Eolo Senior Moc. S.L.U.

Greenalia Wind Power S.L.U garantiza el cumplimiento de las obligaciones mediante la
constitucion de los siguientes derechos reales de prenda de primer rango concurrente respecto de
cada una de las obligaciones garantizadas:

Promesa de prenda de primer rango sobre las participaciones de Greenalia Wind Power Eolo
Moc, S.L.U.

Constitucién de prenda de primer rangoe concurrente sobre las participaciones de las siguientes
sociedades SPVs: Greenalia Wind Power Lamas, S.L.U., Greenalia Wind Power Felga, S.L.U.,
Greenalia Wind Power Forgoselo, S.L.U., Greenalia Wind Power Suime, S.L.U., Greenalia Wind
Power Pena Do Pico, S.L.U, Greenalia Wind Power Restelo, S.L.U., Greenalia Wind Power Pena
Ombra, S.L.U., Greenalia Wind Power Granxon, S.L.U., Greenalia Wind Power Pena Da Cabra,
S.L.U., Greenalia Wind Power Carballal, S.L.U., Greenalia Wind Power Friol, S.L.U., Greenalia
Wind Power Gato, S.L.U., Greenalia Wind Power As Penizas, S.L.U., Greenalia Wind Power
Coto dos Chaos, S.L.U., Greenalia Wind Power Fonsanta, S.L.U., Greenalia Wind Power
Vaqueira, S.L.U., Greenalia Wind Power Acevedal, S.L.U., Greenalia Wind Power Rodicio,
S.L.U., Greenalia Wind Power Monte do Cordal, S.L.U., Greenalia Wind Power Penas Boas,
S.LU. Greenalia Wind Power Monteiro, S.LU., y conjuntamente con la prenda de las
participaciones de Greenalia Wind Power Eclo Mac, S.L.U.

Derechos reales de prenda de primer rango concurrente sobre los derechos de crédito presentes
y futuros que se deriven a favor del Socio en virtud de las cuentas de la financiacion y de las
cuentas existentes.

Derecho real de prenda por parte de Greenalia Wind Power Eolo Moc, S.L.U. sobre las acciones
Sistemas Energéticos Cabanelas, S.A.U.

Promesas de prenda sobre los derechos de crédito titularidad de Greenalia Wind Power que se
deriven a su favor en virtud de los contratos que suscriba en el futuro en relacion con los
Proyectos en Desarrollo, siendo los proyectos de desarrollo los siguientes: Pena Ombra, Gato,
Felga, Monte do Cordal, Friol, Pena do Pico, Carballal, Restelo, Acevedal, Granxén, Monteiro,
Suime, Pena da Cabra, Coto dos Chaos, Rodicio, Forgoselo, As Penizas, Vaqueira, Fonsanta,
Lamas de Feas y Penas Boas

Qtras Deudas

En el de pré de Elecnor formali por la sociedad dependiente Greenalia Wind
Power, S.L.U, se establecen las siguientes garantias:
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« Greenalia S.A. es garante del contrato de iacion, y responde solidari frente a
Elecnor de la totalidad de las obligaciones garantizadas en el contrato de financiacion.

+ Entrega de aval bancario por importe de 1.000.000 euros.

« Garantia de prenda sobre 911.816 acciones de Greenalia, S.A. A estos efectos hay que
destacar:

El pignorante Smarttia Spain, S.L.U. (antes Noroeste de Inversion y Desarrollo, S.L.U.) se
compromete a mantener pignoradas un nimero de acciones de Greenalia, S.A., cuyo valor de
cotizacion sea al menos igual, en todo momento, al 200% del principal pendiente bajo el contrate
de financiacién en cada momento.

En el caso de que el valor de cotizacion de las acciones objeto de la prenda fuera inferior al 150%
del principal pendiente bajo el contrato de financiacién, el pignorante se compromete a notificar y

pignorar acciones de Greenalia, S.A. de su titularidad, que permita alcanzar un valor de colizacién
equivalente a 200% del principal pendiente bajo el contrato de financiacion.

En caso de que el valor de cotizacién exceda el 300% del principal pendiente bajo el contrato de
financiacion, el pignorante podra solicitar la liberacion de la prenda sobre parte de las acciones,
siempre que se mantenga el valor de cotizacion de al menos, el 200% del principal pendiente bajo
el contrato de iacion, salvo que el itado se encuentre incurso en una causa de
vencimiento anticipado.

En caso de fusion, escision, disolucion o reduccion de capital que afecten a Greenalia S.A, el
pignorante se compromete a pignorar el coste de las nuevas acciones que sustituyan o a sustituir
estas con activos (materiales o inmateriales), valores, titulos, o fondos iguales en valor. El
Pignorante solo podra solicitar la cancelacién de la Prenda cuando todas las obligaciones

( i hayan g en su totalidad.

Hasta que se hayan satisfecho todas las obligaciones el pignorante debera respetar la prenda, sin
ser estas acciones objeto de venta, pago o garantia frente a otros terceros. En el caso de
incumplimiento de las obligaciones y activacion de la garantia de la prenda de acciones, el
acreedor pignoraticio tras la comunicacién correspondiente tendré derecho a voto y participar en
las ganancias sociales correspondientes a la posesion de las acciones. Se posibilita la opcién de
sustitucién de la prenda siempre que la garantia sustituta (aval bancario, seguro de caucién o
ambos), sea una garantia liquida acorde al valor de las acciones.

. en el de p de Mast Investment, formalizado por la sociedad
dependiente Greenalia Power Spain, S.L., se establecen las siguientes garantias:

- Una prenda sobre las acciones que representan el 100% del capital social de cada uno de los
garantes, siendo los mismos: Greenalia Wind Power, S.L.U., Greenalia Solar Power , S.L.U.,
Greenalia Wind Power Lamas, S.L.U., Greenalia Wind Power Felga, S.L.U., Greenalia Wind
Power Forgoselo, S.L.U., Greenalia Wind Power Suime, S.L.U., Greenalia Wind Power Pena do
Pico, S.L.U. , Greenalia Wind Power Restelo, S.LU., Greenalia Wind Power Pena Ombra,
S.L.U., Greenalia Wind Power Granxén, S.L.U., Greenalia Wind Power Pena da Cabra, S.L.U.,
Greenalia Wind Power Carballal, S.L.U., Greenalia Wind Power Friol, S.L.U., Greenalia Wind
Power Gato, S.L.U., Greenalia Wind Power As Penizas, S.L.U., Greenalia Wind Power Coto dos
Chaos, S.L.U., Greenalia Wind Power Fonsanta, S.L.U., Greenalia Wind Power Vaqueira, S.L.U.,
Greenalia Wind Power Acevedal, S.L.U., Greenalia Wind Power Rodicio, S.L.U., Greenalia Wind
Power Monte do Cordal, S.L.U., Greenalia Wind Power Penas Boas, S.L.U., Greenalia Wind
Power O Cerqueiral, S.L.U., Greenalia Wind Power Monteiro, S.L.U., Greenalia Wind Power As
Louseiras, S.L.U., Greenalia Wind Power Coto Muifio, S.L.U., Greenalia Wind Power Gaioso,
S.L.U., Greenalia Wind Power Campos Vellos, S.L.U., Greenalia Solar Power Mosen, S.L.U.,
Greenalia Solar Power Guadame |, S.L.U., Greenalia Solar Power Guadame II, S.L.U., Greenalia
Solar Power Guadame |ll, S.L.U., Greenalia Solar Power Guadame IV, S.L.U., Greenalia Solar
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Power Guadame V, S.L.U., Greenalia Solar Power Quintos, S.L.U., Greenalia Solar Power
Zumajo |, S.L.U., Greenalia Solar Power Zumajo I, S.L.U., Greenalia Solar Power El Tranco,
S.L.U, Greenalia Solar Power Newco 2, S.L.U., Greenalia Solar Power Newco 1, S.L.U.

Adicionalmente, como resultado de la resolucion del contrato de construccién con la Ute Imasa
Ingenieria Y Proyectos Sa Y Acciona Industrial Sa descrito en la Nota 6.1, la UTE procedié a
formalizar una solicitud de arbitraje. El proceso arbitral, en el momento aclual, se encuentra en una
fase todavia preparatoria e incipiente. El proceso comienza con la sclicitud de arbitraje en la que la
UTE hace un brece descripcion de la controversia, justifica la existencia de un convenio arbitral y
designa a un arbitro.

A esta solicitud, se ha contestado por parte de Greenalia, oponiéndose a la misma al entender que
no se habia agotado el proceso previo de negociacién antes de acudir al arbitraje (“pacto de
negociar” o "pacto de non pretendo”), asi como a las pretensiones de la UTE y designando un
arbitro. La Corte Arbitral ha sefialado que debe procederse a la designacién de una Presidente del
Tribunal Arbitral y, una vez constituido el Tribunal Arbitral, serd éste quien decida si la solicitud de
arbitraje ha sido o no prematura y si procede o no continuar con el arbitraje.

La evaluacion del riesgo realizada por los asesores legales del Grupo en relacion a esta potencial
contingencia es que el mismo es remoto por lo que no se ha procedido a registrar ningudn tipo de
provision.

20. OTRA INFORMACION

20.1  Estructura del personal

Las personas empleadas por el Grupo distribuidas por categorias son las siguientes:

Namero de personas empleadas al

Namero medio
final del ejercicio Namero medioc  de personas con
de personas  discapacidad > 33%
enel deltotal
Hombres  Mujeres. Total ejercicio en el ejercicio
30 de junio de 2021
Directivos 6 4 10 8 -
Administrativos 18 15 33 30 -
‘Comerciales, vendedores y similares 65 - 65 50 -
89 19 108 88 =
31 de diciembre de 2020
Directivos ] 3 9 8 -
Administrativos 18 12 30 26 -
‘Comerciales, vendedares y similares 55 1 56 49 -
79 6 £ 75 =

A 30 de junio de 2021 el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante estaba formado por
6 personas, 5 hombres y una mujer (4 personas al 31 de diciembre de 2020, hombres en su
totalidad).
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20.2 Informacién sobre medio ambiente

Los equipos e instalaciones incorporados al inmovilizado material cuya finalidad es la minimizacion
del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, que se encuentran
registrados en la partida de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material’, eran los
siguientes:

(Euros) 30.06.2021  31.12.2020
Coste 13.367.805 12.384.364
Amortizacién acumulada (1.774.491)  (1.006.122)

11.583.314  11.378.242

Los Admini: de la i i estiman que no existen contingencias significativas
relativas a la proteccion y mejora del medio ambiente, por lo que no consideran necesario registrar
provision alguna en tal sentido.

21, Informacién sobre el periodo medio de pago a p dores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacioén” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informaci6n relativa al periodo medio de pago a pro de las socif que
el grupo consolidado es |a siguiente:

30.06.2021 31.12.2020
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 3 30
Ratio de operaciones pagadas 3 31
Ratio de operaciones pendientes de pago 29 28
(Euros)
Total pagos realizados 51.160.323 94.823.040
Total pagos pendientes 5691286 9.905.708
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22,  INFORMACION SEGMENTADA

La informacién financiera del grupo desglosada por segmentos operativos se muestra a

continuacion:
Ajustes y

reciasificaciones
A 30 de junio de 2021 m Logistica Energla w'_:mw Total
Importe neto de la cifra de negocios 20185688 1.861 796 16.368 724 (10394 528) 28021677
Variacién de exstencias (1018 & = 018
Tratsjos reakzacos por Is empresa = N - 570900 576500
Aprovisionamientos (13.637.619) (731.319) (5.664.240) 7484382 (12.548.796)
Otros ngresos de expiotacién
Gaslos de personal (1.462.052) (o7.152) (412875 (1.972079)
Oros gastos de expotacién (3608 079) (817976) (3.421.475) 1580363 (6058 167)
Amortizacion del inmovilzado (884.919) (158 80T) (3.099.944) (6862) (4151332
Imputacion de suvencions 2 inmoviizado na
financiero y ofras 8138 37272 Ban
Deterioro  resutada por engjenaciones del
inmovilizado 122) = = - 122)
Otros resuitacos aas08 2682) 8225938 - as7esd
Resultado de explotacién 6612 200302 11.908.128 (4834 129747270
Resultada financiero (1.882.407) (62074)  (6527.607) 1680262 (6.790.896)
Gasto por impuesto 216,012 (57.064) (1.065.100) (279.742) (1.185.864)
Resultado (1.024.783) AT1A94 5393421 655,195 6.195.027
Activos del segmento 114,014,890 7.448 420 572714853 (358 998 699) 335.178.273
Pasivos del segmento 108 451778 6313776 480711234 (270601 031) 334875758

Ajustes y

reciasificaciones
A 30 de junio de 2020 T Logistica Energla de Total
Importe neto de la o de negosios 17624000 3540063 5134067 (B9%ET) 1959105
Variacién de existencias (8.788) ™ 1287 686 - 1288 890
Tratajos realizados por la empresa 1 2:208.309) asmess 2303330
Aprawisionamients (13762968) @177 (1080801 1A (14340 600
Otres ingresos de exlotacion

Gastos de personal (566.638) (138 257) (802.787) {1.507 880)
Otros geslos ce exphlacion (2492069) (1728557 (o2.413) 262605 (4711334)
Amrtizacién del Inmevizado (134504) (101.780) 865,105) B863)  (1.108252)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no

Wioriduso y G, 83276 sam2 34880 9639 184867
Deterioroy restitado por ensjsnacianes del

ek (ate1) 12878 133,620 142357
Otros resuiados 2514) 25340) (5029) (72883)
Resultado de explotacion 946.251 628.403 805.915 (741.822) 1.848.747
Resultado financiero (881.287) (T4.831) (820.741) ar2.473 (1.004.486)
Gasto por impuesto - - (64549) - (84648}
Resultade (35.018) 861.472 (180.342) 130.681 496.765
e — 52087644 16545046 419914768 (200422262 249725306
Pesivos del segmento 19210620 47081837 400610617  (140146.496) 251772497

23. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacién se han producido los siguientes hechos posteriores significativos que
han sido debidamente comunicados mediante hechos relevantes:
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Con fecha 21 de julio de 2021 Greenalia, a través de su filial Greenalia Solar Power US,
INC, ha adquirido una sociedad estadounidense de generacion de energias renovables,
con una potencia total de 670MWp de solar fotovoltaica, en estado RTB (Ready to Build);
acelerando con ello su implantacion del negocio en el pais americano. Greenalia tiene
previsto iniciar la construccién de los 670MWp solares fotovoltaicos (en el estado de
Texas) durante el ejercicio 2022. Esta adquisicién prevé también la instalacién de 170MW
de almacenamiento con baterias; lo que significa una inversién de mas de $450M entre
ambas actuaciones.

Con esta operacién, la empresa asegura el desarrollo de los objetivos previstos en su plan
estratégico, y amplia su diversificacion tecnolégica a 5 tecnologias (Edlica Onshore,
Offshore, Fotovaltaica, Almacenamiento y Biomasa) y en dos monedas, euro (€) y dolar
(USD). La compaiiia adelanta la puesta en marcha de su cartera de negocio en EEUU,
contemplada en el ‘Plan COVID Resilience’ presentado en marzo de 2021.

Con fecha 30 de julio de 2021 la sociedad dependiente Greenalia Wind Power Eolo Moc
han formalizado un contrato privado de financiacién con Acofi Gestioén, S.A. y proceder a
la cancelacién de la deuda Mezzanine que tenia dicha sociedad con Ben Oldman. Esta
financiacidon se encuentra dentro del marco de la financiacién de cinco parques edlicos
incluidos dentro del proyecto Eolo | que el Grupo desarrolla en Galicia.
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_ GREENALIA, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2021

En A Corufia, con fecha 30 de septiembre de 2021 el Consejo de Administracién formula los
presentes estados financieros intermedios consolidados del periodo de 6 meses finalizado el 30 de
junio de 2021 de Greenalia, S.A., y Sociedades Dependientes integradas por el balance de
situacion consoclidado intermedio, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intermedia, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado intermedio, el estado de flujos de efectivo
consolidado intermedio y la memoria consclidada intermedia.

D. José Maria Castellano Rios
Presidente del Consejo

D. Manuel Garcia Pardo
Consejero

D. Antonio Fernandez-Montells Rodriguez
Consejero

Norcorporate, S.L.
Representada por D. Antonio Couceiro Méndez

D. Pablo Castellano Vazquez
Consejero

‘GREENALIA, S.
Aaria Pita 10,1

D. Beatriz Mato Otero
Conssjero

»

inversores@areenalia.es - w
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ANEXO 2

Estados ﬂnancieros
intermediarios

Bosque gallego



GREENALIA, S.A.
Balance intermedio al 30 de junio de 2021
(Expresado en Euros)

GREENALIA, S.A.
Balance intermedio al 30 de junio de 2021
(Expresado en Euros)

PATRIMONIC NETO Y PASIVO 30.06.2020 31.12.2020
PATRIMONIO NETO 370.277 2.098.040
FONDOS PROPIOS 370.277 2.098.040
Capital 424.669 424.669
Capital escriturado 424.669 424,669
Prima de emisién 3.379.989 3.379.989
Reservas 693.071 471.187
Legal y estatutarias 80.254 80.254
Otras reservas 612.817 390.933
de (1.464.150) (563.232)

Acciones y participaciones en patrimonio propias {1.079.794) (713.654)
Resultado del ejercicio {1.583.508) (900.919)
PASIVO NO CORRIENTE 63.465.338 73.977.309
Deudas a largo plazo 54.235.026 56.316.446
Obligaciones y otros valores negociables 54.235.026 56.316.446
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 9.230.312 17.660.863
PASIVO CORRIENTE 10.530.534 2.534.032
Deudas a corto plazo 3.909.332 2.223.690
Obligaciones y otros valores negociables 2543327 277842
Deudas con entidades de crédito 1.037.230 1.170.571
Otros pasivos financieros 328.775 7715177
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 6.371.050 45.453
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 250.152 264.889
Proveedores, empresas del grupo y asociadas - 5235
Acreedores varios 165633 201986
Oftras deudas con las Administraciones Pdblicas 84.519 57.668
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 74.366.149 78.609.381

ACTIVO 30.06.2020 31.12.2020
ACTIVO NO CORRIENTE 35.850.533 38.863.099
Inmovilizado intangible 677.605 505.901
Aplicaciones informaticas B877.605 505.901
Inmovilizado material 110.568 154.795
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 110.568 154.795
Im i en del grupo y i alargo
plazo 34.918.847 38.058.890
Instrumentos de patrimonio 25.197 847 25.191.847
Créditos a empresas del grupo 9.721.000 12.867.043
Activo por impuesto diferido 143.513 143.513
ACTIVO CORRIENTE 38.515.616 39.746.282
Existencias - 312
Anticipos a proveedores - 312
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 770.612 2.201.357
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 892 120.892
Clientes, empresas del grupo y asociadas 640.292 1.951.036
Personal 35.000 35.000
Activos por impuesto corriente 2513 34.153
Créditos con las Administraciones Publicas 69.207 60.276
Inversiones en emp del grupo y acorto
plazo 34.601.009 422.048
Créditos a empresas 34.601.000 422.048
Inversiones financieras a corte plazo 2625 4.976
Otros activos financieros 2625 4.976
Periodificaciones a corto plazo 75.380 34.059
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.065.990 37.083.530
Tesoreria 2.758.785 36.877.995
Otros activos liquidos equivalentes 307.205 205.535
TOTAL ACTIVO 74;355.14“ 78.609.381
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GREENALIA, S.A.
Balance intermedio al 30 de junio de 2021
(Expresado en Euros)

30.06.2021 30.06.2020
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 989.611 899.942
Prestaciones de servicios 989.611 899.942
Aprovisionamientos (3.683) (3.587)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (3.883) (1.421)
Trabajos realizades por otras empresas - (2.166)
Gastos de personal (301.780) (250.970)
Sueldos, salarios y asimilados (245.433) (205.209)
Cargas sociales (56.347) (45.761)
Otros gastos de explotacion (273.626) (243.857)
Servicios exteriores (273.626) (243.857)
Amortizacién del inmovilizado (164.444) (90.228)
Otros (130) (3.304)
RESULTADO DE EXPLOTACION 245.948 307.996
Ingresos financieros = 405.068
De valores i ¥ otros ir financi - 405.068
De empresas del grupo y asociadas = 405.068
Gastos financieros (1.829.456) (881.864)
Por deudas con partes vinculadas - (854.570)
Por deudas con terceros (1.829.456 (27,294
RESULTADO FINANCIERO (1.829.456) (478.796)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.583.508) {168.800)
I sobre b i = =

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (1.583.508) {168.800)
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.583.508) {168.800)
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Parque edlico de Greenalia en construccion

Informe estructura organizativa y control interno

INFORME SOBRE LA ESTRUCTURA'Y SISTEMA
DE CONTROL INTERNO DE GREENALIA PARA EL
CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE

INFORMACION DE MERCADO

Greenalia S.A, en lo sucesivo Greenalia, dispone
de una estructura organizativa que permite cum-
plir con las obligaciones informativas que estable-
ce el Mercado Alternativo Bursétil, en los sucesivo
BME Growth, en la Circular 6/2018 en su apartado
segundo incluyendo un adecuado sistema de con-
trol interno de la informacion financiera.

1 ORGANIGRAMA
DE GREENALIA

Greenalia se estructura en cuatro unidades de nego-
cio, la Direccion Financiera y la Direccion de Legal,
con otras unidades de soporte al negocio.

a) Cada una de las DG se ocupan de las operacio-
nes, desarrollo de negocio y gestion comercial de
forma auténoma e independiente. Cada direccién
consta de personal propio que facilita la ejecucion
del mismo desde un punto de vista operativo y
administrativo.

.~ CFo CAO CcLo CHRO
Antonio Fdez-Montells Beatriz Mato Otero Laura Luaces Gonzalez Gonzalo Castaiieira Sobrino

Directora de General Adjunta
Maria Moreno

Director de Desarrollo
de Negocio Internacional

Alberto Expdsito

MANAGEMENT
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b) La Direccion Financiera, de forma transversal a
las todas unidades de negocio, se ocupa de todas
las obligaciones contables, tributarias y relacion
con terceros (bancos, inversores, ...). Asimismo, es
el drea responsable del reporte de informacion y
elaboracion de los estados financieros de todas las
sociedades del grupo. Esta area cuenta con la cola-
boracion de dos interims que ofrecen servicios de
asesoramiento y soporte en materia de financiacion
estructurada y alternativa.

c) La Direccion Legal, aporta el soporte juridico-ad-
ministrativo a las actividades de toda la compafiia.

2 ORGANIZACION Y CONTROL
INTERNO EN GREENALIA

Los departamentos citados son los productores
de la informacion necesaria para establecer y
validar los estados financieros mensuales. Ade-
mas de la formacién continua del personal, para
alcanzar el objetivo de excelencia empresarial y
control interno, Greenalia ha implantado siste-
mas de gestion avanzados como SAP -para pro-
cesos econémico financieros-, SAP TRM - para
la gestion de la tesoreria corporativa- PowerBlI
como sistema de reporting y Cuadro de Mando y
Alfresco -como gestor documental.

El grupo dispone de un plan estratégico cuyo
analisis de desviaciones facilita la gestion y se-
guimiento del negocio. Asimismo, el grupo esta
auditado por una de las principales empresas del
sector EY y asesorado por especialistas de pri-
mer nivel (Garrigues, G-Advisory, EY, ...).

De manera regular, la informacion es recibida de
los distintos agentes e integrada en el ERP de la
compaiia. Todas las sociedades del grupo uti-
lizan SAP como sistema de gestion. Asimismo,
toda la informacion de los bancos es gestionar
de forma automatica a través del sistema SAP
TRM. Este sistema carga el extracto de todas las
cuentas del grupo de forma diaria facilitando la
conciliaciéon bancaria de forma automatica.

El Departamento de Facturacion emite las factu-
ras generadas durante el periodo tanto para los
clientes como para la mayoria de los proveedo-
res (autofactura). Esta informacion es generada
antes del dia 15 del mes siguiente para la pre-
sentacion del IVA mensual. Este departamento
es el responsable de la correcta ejecucion y ve-
rificacion de los ciclos de facturacion mensuales
(existen ciclos quincenales en ciertos casos), asf
como del envio de las facturas por los servicios
prestados, realizando los muestreos adecuados
y validando que los cambios en los servicios y
tarifas realizados en el mes en curso; garantizan-
do de este modo que las facturas emitidas cada
mes son conformes a los servicios prestados. En
el caso de que se detecten errores en el proceso
de verificacion y muestreo, éstos son gestiona-
dos por el equipo comercial y director general de
la linea de negocio para aplicar las correcciones
adecuadas a las facturas emitidas.

El ERP es operado por el Departamento de Finan-
zas, cuyo Director es Antonio Fernandez-Mon-
tells. Dicha unidad, tiene la responsabilidad de
consolidacion de las cuentas de la compafiia en

cuanto a ingresos y gastos, que de forma trimes-
tral son reportados en los diferentes modelos y
formatos de cuentas de gestion con los que ope-
ra la compafifa.

Ademas, el Departamento de Finanzas es res-
ponsable de la evaluacion de los proyectos de
inversion, compras y politicas de gestion de stoc-
ks, asi como de los procesos de conciliacion con
los bancos, proveedores y clientes. La unidad
de finanzas también desarrolla toda la gestion y
operativa relativa al pago de impuestos y parti-
cipa activamente con cada direccion general en
el desarrollo y actualizaciéon de los modelos de
coste de los servicios.

Asimismo, los procesos de gestién de néminas
y pago de las mismas son desarrollados por la
unidad de Finanzas tras las validaciones opor-
tunas realizadas por el responsable, totalmente
automatizado e integrado dentro del ERP, quien
cuenta con el apoyo de una gestoria externa para
la confeccion de las néminas y comunicacién con
la Seguridad Social.

De forma complementaria a los estados financie-
ros, el Departamento de Administracion, desarro-
lla de forma mensual los cuadros de seguimiento
comercial de las ventas por producto y cliente,
aportando al Comité de Direccion la informacion
comercial precisa para la correcta toma de de-
cisiones y seguimiento del presupuesto del afo,
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asi como de las actividades de generacion de
demanda.

Una vez disponible el cierre mensual en sus for-
matos de gestion, éste es revisado y validado por
el Consejero Delegado de Greenalia, Manuel Garcia
Pardo, a la vez que realiza el correcto seguimiento
del presupuesto del afio, determinando aquellas
acciones necesarias a acometer en el futuro para
el correcto cumplimiento del mismao.

El Consejero Delegado, lidera de forma anual el proceso
de desarrollo del presupuesto del afio, con la participa-
cion de la unidad de Finanzas, en especial del Director
Financiero, involucrando al resto de los Directores
Generales, aportando al Consejo de Administracion

las previsiones financieras para los siguientes cinco
gjercicios de forma anual. El proceso de desarrollo del
presupuesto contempla también un analisis detallado
de los modelos de coste de los productos, los ingresos
esperados y rentabilidad de las inversiones realiza-
das, buscando la mejora de las ratios financieras de

la Sociedad de forma anual, en base a la estrategia
definida por el Consejo de Administracion segun el Plan
Estratégico.

LLa compaiiia desarrolla un proceso de auditoria de los
estados financieros del ejercicio con un auditor externo,
asi como una auditoria parcial de los estados del pri-
mer semestre, informes que son sometidos al anélisis
y aprobacion del Comité de Auditoria de Greenalia,

formado por dos consejeros. Greenalia ha establecido
unos procesos de desarrollo de informacion de negocio
y estados financieros muy sélidos, en formato, profun-
didad y tiempos de entrega, que permiten a la direccion
conocer la evolucién del negocio tanto en lo referente a
los aspectos operativos como financieros.

Como parte de este proceso de estandarizacion y
automatizacion de procesos, durante el afio 2018, se
finalizd con el proceso de implementacion de SAR,
Qlikview y el Gestor Documental Alfresco.

3 CUMPLIMIENTO DE LA
INFORMACION EXIGIBLE POR
PARTE DEL BME GROWTH

En el punto anterior, se detallan los procedimientos
para la elaboracion de la informacion financiera, asi
como los controles internos establecidos, informacion
que serd tratada, completada y comunicada seguin se
establece en las Circulares del BME Growth.

3.1.-En cuanto a la informacién periddica
semestral y anual

Se establece en la compafiia un grupo de trabajo for-
mado por el Director Financiero, el Consejero Delegado
y el Presidente del Comité de Auditoria quienes en los
plazos establecidos desarrollaran y elevaran al Consejo
de Administracion la informacion que de forma perio-

dicay en los plazos establecidos en la circular deba
remitirse al BME Growth.

La informacion financiera periddica de Greenalia se
elaborara de acuerdo con los mismos principios,
criterios y practicas profesionales que los utilizados
para la elaboracion de las cuentas anuales, asegurando
la transparencia en la transmision al mercado de la
actividad y los resultados de la misma. Sera el Consejo
de Administracion el responsable frente al mercado

de la elaboracion y comunicacion de toda informacion
financiera de la Sociedad, segun se detalla en el Regla-
mento Internode Conducta aprobado por el Consejo de
Administracion de Greenalia.

3.2.-En cuanto a la informacién relevante y
otra de interés para los inversores

Se establece en la compafiia un grupo de trabajo
formado por el Presidente del Consejo de Administra-
cion, el Consejero Delegado y uno de los Consejeros
Independientes, quienes velaran en todo momento

por identificar, contrastar y en su caso notificar al
Asesor Registrado en un primer momento, y en su
caso al BME Growth, toda aquella informacion que sea
considerada relevante y de interés para los inversores
de la compafiia, como minimo en el ambito identificado
las circulares del BME Growth, asf como otras fuera
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de dicho ambito y que la Sociedad pudiera considerar
necesario de comunicar y que pondra en consideracion
del Asesor Registrado.

Se considerard ‘Informacion Relevante' toda
aquella informacién cuyo conocimiento pueda
afectar razonablemente a un inversor para adquirir
o transmitir valores o instrumentos financieros y,
por tanto, pueda influir de forma sensible sobre su
cotizaciéon en un mercado secundario o sistema
organizado de contratacion.

Greenalia mantendra un registro de toda aque-
lla informacion que se remita al mercado. Este
procedimiento garantiza de forma adecuada que
Greenalia pueda hacer que coincidan:

a) La informacion relevante que se publica en la pa-
gina web de la Compafiia y la informacién remitida
al Mercado.

b) La informacion que se difunda en las presenta-
ciones con la comunicada al Mercado.

c) Las declaraciones realizadas por los representan-
tes de la empresa a los medios de comunicaciony la
informacién comunicada al Mercado.

3.3.-En cuanto a otras informaciones

Greenalia comunicara al mercado y segun los me-
dios de difusion establecidos al efecto cualquier
informacion relativa a:

-Variaciones significativas de participaciones, esto
es, +/-10% del capital social.

- Operaciones realizadas por administradores y di-
rectivos con variacion de +/-1%.

- Formulacion de pactos parasociales si los hubiere.

- Operaciones societarias en toda su extension.

3.4.-Difusion de la informacion

El Consejero Delegado de Greenalia seré el respon-
sable de comunicar proveyendo al Asesor Regis-
trado de la informacion que es requerida por el BME
Growth segun la circular, en copia al Secretario

del Consejo de Administracion, quien velard, éste
Ultimo por el correcto cumplimiento de los plazos
establecidos en las Circulares del BME Growth.

Por otro lado, en la pagina web de Greenalia (www.
greenalia.es), en la seccion correspondiente a

'INVERSORES' se incluird la misma informacion
que el BME Growth publique en su propia web,
acorde a lo indicado en sus Circulares.

3.5.-Reglamento Interno de Conducta de
Greenalia en materias relacionadas con el
mercado de valores

Por ultimo, Greenalia dispone de un Reglamento
Interno de Conducta ajustado a lo previsto en el
articulo 225.2 del Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores) que
podra ser consultado en la pagina web de la Gree-
nalia (www.greenalia.es).

Dicho Reglamento es de aplicacion no sdlo a los
miembros del Consejo de Administracion de Gree-
nalia, los directivos de la compafiia, el personal de la

Direccion Financiera y otros empleados que de-
sarrollen su trabajo en areas relacionadas con el
mercado de valores o que tengan acceso informa-
cion privilegiada o relevante, sino también a terce-
ros que transitoriamente colaboren con Greenalia
en alguna operacion y tengan acceso a dicho tipo
de informacion.

En sintesis, Greenalia cuenta con los procesos,
personas y reglamentos internos que permiten
cumplir con las obligaciones informativas que es-
tablece el BME Growth, incluyendo un adecuado
sistema de control interno de la informacion finan-

Manuel Garcia Pardo
CEO
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